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A . Cze$¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace badana Jednostke

X/
0‘0

NAZWA | ADRES
.1 ALEX” SPOLKA AKCYJNA, ul. Karpia 27D, 61 — 619 Pozha
DATA | MIEJSCE POWSTANIA

»T ALEX” Spoétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalceRiaedsibiorstwa Produkcyjno —
Wdrozeniowego ,TLEX” Spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia - uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia O2raa 1998r. (Akt notarialny
Rep. A 2655/1998 spagdzony w Kancelarii Prawnej ,Ziemski i Partnerzy” p.Sz o.o.
w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed Notariuszem EoRdprozdz).

Statut Spotki Akcyjnej uchwalony zostat przez Nagliezmajne Zgromadzenie Wspolnikow
.TALEX” Sp. z 0.0. — zatpycieli ,TALEX” Spotki Akcyjnej — Akt Notarialny Rep.

A 3545/1998 z dnia 19.03.1998r. spmizony w Kancelarii Notarialnej E. Doroty Ditr

w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3.

Sprostowanie do w/w protokotow Zgromadz&Vspolnikbw zamieszczono w protokole
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow w dniun3@rca 1998r. ( Akt notarialny
Rep. A 3967/1998, spadzony przed Notariuszem E. Dogddrozdz ).

REJESTRACJA

Dnia 9 kwietnia 1998r. &l Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy —ds@jowy
wykreslit Przedsebiorstwo Produkcyjno — Wdegniowe ,TALEX” Spoétka z ograniczaen
odpowiedzialnécia w Poznaniu z Rejestru Handlowego RHB 2027 — w azku
z przeksztatlceniem w Spatdkcyjna — Postanowienie H 1114/98.

Dnia 9 kwietnia 1998r. &l Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy —ds@jowy
wpisat do Rejestru Handlowego w dziale B pod nrQBLITALEX” Spoétke Akcyjna.

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Pradmisicow Krajowego Rejestru aBowego
03 pa&dziernika 2001r. pod Nr KRS: 0000048779 w oparciuPostanowienie #lu
Rejonowego, XXI Wydziat Gospodarczy w Poznaniu -gi&y spr. PO.XXI NS-REJ.
KRS/6563/1/63.

ZMIANY ORGANIZACYJINE

W okresie objtym badaniem nie wyspity zmiany w statucie i we wiladzach Spoiki.
Dokonano natomiast, bez zmiany przedmiotu dziakainodostosowania do nowej
nomenklatury PKD. Wpis do KRS: 0000048779 apitdnia 01.12.2009r. Postanowieniem
Sadu Rejonowego Pozha Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gosdarczy
Krajowego Rejestru fslowego : sygn. sprawy: PO.VIII NS - REJ. KRS/0269684502 oraz
dnia 19.01.2010r. Postanowieniemyd8 Rejonowego Pozha- Nowe Miasto i Wilda
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w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rstja Sidowego : sygn. sprawy:
PO.VIII NS - REJ. KRS/000088/10/777

% ZARZAD

W okresie olgtym badaniem Zargl dziatat w sktadzie :

e Janusz Gocatek — Prezes Zdtr

o Jacek Klauziski — Wiceprezes Zagdu

* Andrzej Rézga — Wiceprezes Zgia

e Rafat Szatek — Czionek Zadu
Na dziex przeprowadzania badania sklad Zauz TALEX” S.A. ulegt rozszerzeniu i dziatat
w skitadzie:

» Janusz Gocatek — Prezes ddiz

» Jacek Klauziski — Wiceprezes Zadu

* Andrzej Rézga — Wiceprezes Zglu

 Rafat Szatek — Czionek Zaam

* Radostaw Wesotowski — Cztonek Zaaln
Wpis do KRS:0000048779 dokonany zostat Postanoemendu Rejonowego Pozha-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospardzy Krajowego Rejestrua8owego
- sygn. spr.: PO.VIII NS-REJ.KRS/005878/10/619 ad#0.03.2010r.
% RADA NADZORCZA

W okresie oljtym badaniem Rada Nadzorcza dziatata wepagicym skiladzie :

 Tomasz todygowski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
» Grzegorz Ganowicz Cztonek Rady Nadzorczej
» Jerzy Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
¢ Marek Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
» Bogna Pilarczyk Czionek Rady Nadzorczej

@ KAPITAL WLASNY
W(g stanu na dzie31.12.2009 r. kapitat wkasny wynosi 41 638 54&R2 obejmuje:

» kapitat zakladowy w kwocie 3 000 092,00zt. , kiéry sktadag Sie:

102 000 akcje imienne serii A 0 nominalnej waito1,00zt. kada
( uprzywilejowane co do glosu,zina kada akcg 102 000,00zt.
przypada 5 gtoséw )

849 000 akcji imiennych zwyktych serii B 0 nominalnej waito

1,00zt. kada 849 000,00zt.
450 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o nominalnej

wartcsci 1,00zt. kada 450 000,00zt.
889 092 akcji imiennych zwyktych serii D 0 nominalne] wasto

1,00zt. kada 889 092,00zt.
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710 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o nominalnej

wartasci 1,00zt kada 710 000,00z1.
3 000 092 Akcje razem 3 000 092,00zt.
» kapitat zapasowy w kwocie 41 418 950,38zt
* wynik finansowy netto ( strata ) w kwocie (-) 2780 494,16zt
% NIP : 782 —-00—-21-045

» REGON: 004 772 751
«* ZATRUDNIENIE

Wg stanu na dzie 31.12.2009 r. zatrudnienie wynosi 243 osoby. Repee zatrudnienie
w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. w [zehiu na petne etaty wynosi 215,20

«*  PRZEDMIOT DZIALALNO S$CI

Przedmiot dziatalnwi okreslony zostat w 8§ 5 statutu. W badanym okresie dokona
aktualizacji nomenklatury PKD przedmiotu dziatalcio

W okresie ohjtym badaniem ,RLEX” S.A. realizowatadziatalng¢ podstawow w zakresie
dziatalngci projektowej, handlowej i produkcyjnej w braninformatycznej, w siedzibie
Spotki w Poznaniu, ul Karpia 27 D oraz w oddziatach

02-135 Warszawa, ul.zécka 26 ,

81-300 Gdynia, ul. Sportowa 8,

54-203 Wroctaw, ul. Legnicka 51/53,

40-121 Katowice, ul. Chorzowska 50,

70-812 Szczecin, ul. Pomorska 53,

15-027 Biatystok, ul. Ogrodowa 31,

87-100 Toru, ul. Wioctawska 167,

90-361 tod, ul. Piotrkowska 276,

20-632 Lublin, ul. Jana Sawy 2,

35-301 RzeszOw, ul. Lwowska 6,

10-288 Olsztyn, ul. Prusa 6/3.

4323334033838 30730

Spoétka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie imfatyzacji przedsbiorstw i instytucji,
ktére powiazane § z dostawami spetu i oprogramowania.

Podstawowy przedmiot dziatalém ,TALEX” S.A wg PKD 2007 obejmuje ,sprzeta
hurtowa komputeréw, usglzen peryferyjnych i oprogramowania” 46.51.Z.
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2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadza acego W jego imieniu badanie jednostki

Badanie przeprowadzono w dniach 15.01.2010r., 0@312010r. do 07.04.2010r. z przerwami na
podstawie umowy nr 228/2009 z dnia 27.07.2008mvartej pomgdzy :

»TALEX” S.A., z siedzibh w Poznaniu, ul. Karpia 27 D, reprezentowanzez :
- Janusza Gocatka - Prezesa 7@duz
- Jacka KlauZ#iskiego - Wiceprezesa Zdw

a

Firma ,Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci, SpoRartnerska, z siedzibw Poznaniu,
ul. Winklera 1, wpisam na list podmiotoéw uprawnionych do badania sprawdzéinansowych
pod nr ewidencyjnym 2791, reprezentowanzez :

- Matgorzat Poprawsk - Partnera,

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty nr 2 Rildgzorczej,TALEX” S.A. z dnia 18
czerwca 2009 r. o wyborze firmy ,Poprawska i Kakzte- Biegli Rewidenci”, Spotka Partnerska
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansoreg@009 rok.

Badanie przeprowadzit zesp6t w sktadzie:
= Malgorzata Poprawska — Kluczowy Biegly Rewidentpr. 5796
= Lilia Krzeminska - Aplikant - nr aloumu 8353

Za badane sprawozdanie finansowe odpowiadaadaffFALEX” S.A., z siedzih w Poznaniu,
ul. Karpia 27 D. Celem badania bylo wyemie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
sprawozdanie finansowe spatzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektaamdazie

Z obowhnzujacymi przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzbnisag rachunkowych oraz
czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infarjmaistotne dla oceny sytuacji mtjowe]

i finansowe] badanej Jednostki, jakztgej wynik finansowy za okres od 01.01.20009r.
do 31.12.2009r.

Zarobwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzgj w jego imieniu badanie biegty rewident
i aplikant oraz biegty rewident - weryfikator, sexilzaj, ze pozostaj niezaleni od badanego
Podmiotu w rozumieniu w art. 56 ust 2 — 4 ustawgnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach
i ich samorzdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawiofidansowych oraz o nadzorze
publicznym ( Dz.U. Nr 77, poz. 649 z 20009r.).

Podmiot uprawniony zto/t Komitetowi Audytu badanej Jednostkévaiadczenie o niezak@osci
wraz z informagj o realizowanych dla ALEx S.A. ustugach, zgodnie z art. 88 punkt 2 ustawy
z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach isemorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze publicznym ( Dz.U.7Ny poz. 649 z 20009r.) .
Ponadto, w oparciu o art. 88 punkt 3 w/w Ustawymmd uprawniony ztayt informacg, ze nie
wystepuja  jakiekolwiek zagreenia niezalenosci Firmy: Poprawska i Kasztelan — Biegli
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Rewidenci”, Spotka Partnerska, w z@ku z badaniem sprawozdania finansowegoexX S. A.,
z siedzila: 61-619 Pozng ul. Karpia 27D, spordzonego na dzfe31.12.2009 roku.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe - ciagtosc
bilansowa

Badane sprawozdanie obejmuje :
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporadzony na dzig 31.12.2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywpamyka

Sie sumy 53909 176,18 zt.

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.0a2fbku do 31.12.2009 roku wykazay
strat netto w wysokeci 2 780 494,16 zt.

e zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrgt@d 01.01.2009 roku do 31.12.2009
roku wykazugce zmniejszenie kapitatu wiasnego o sum 5 780 586,16 zt.

* rachunek przeptywéw pieginych za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.1@%2fbku
wykazupcy zmniejszenie starodkow piengznych o kwog 6 923 076,144.

* dodatkowe informacje i oljaienia.

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych na dzie01.01.2009r. byto sprawozdanie finansowe Spotki
sporadzone na dzie 31.12.2008 r. zbadane przez Zofirozdzewska ( nr upr. 6828 ), dziataga
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania : ,AudZiM” Zofia Drozdzewska, z siedzip
w Kole, ul. Blizna 54 ( wpis nastie KIBR 2777 ). Dnia 25.03.2009r. wydano opibez zastrzeen.

Powyzsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostal@a di.04.2009r. — uchwatnr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akt notarialngpRA nr 7429/2009 spagdzony przez
notariusza Jacka Kaczorowskiego prowaego Kancela¢gi Notarialm w Poznaniu,
przy ul. Miynskiej 13/8.
Uchwah nr 7 tega Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano pagdzigku netto za 2008r.,
w wysokaci 4 030 401,94 zt., przeznaczago na:

= kapitat zapasowy w kwocie 1 030 309,94zt

= dywidend w kwocie 3 000 092,00 zt.

W dniu 23.04.2009r. Spétka przekazata komplet dokutdw dotyczacych sprawozdania
finansowego za 2008 rok do Pierwszego Wielkopotgkidrzdu Skarbowego w Poznaniu.
Zgodnie z art. 70 Ustawy o rachunkawpsprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato vingstio
ogtoszenia w Monitorze Polskim w dniu 22.04.2009gtoszone zostalo w Monitorze Polski B
Nr 1007 pod poz. 5789 z dnia 25.06.20009r.

Spetniagc wymog art. 69 ustawy o rachunkosgo w dniu 17.04.2009r. zimno sprawozdanie
finansowe za 2008r. w a8zie Rejestrowym. Wzmiagk o ztazonych dokumentach wpisano
w dniu 27.04.2009r. w Rejestrze Przebsircow KRS: 0000048779 Postanowieniemds
Rejonowego Pozma— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gusdarczy KRS z dnia
24.04.2009r.-Sygn. sprawy PO.VIII NS - REJ.KRS/(8&709/097.
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4. Potwierdzenie udostgpnienia przez badana Jednostke danych
| wyjasnien niezbednych do badania oraz przedtozenia oswiadczenia
0 kompletnosci ksiag rachunkowych

W trakcie badania sprawozdania finansowegaLgX” S.A. nie nasipity ograniczenia zakresu
badania. Badagym udosgpniono zadane przez nich dane, informacje i udzielono nidmlgch
wyjasnien. Zarzad ziozyt oswiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach rachunkowych
I wykazaniu wszelkich zobowzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdaraeh,
ktore nastpity po dacie bilansu do dnia zenia gwiadczenia.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa

Analizg¢ ekonomiczno-finansoyv TALEX S.A. przeprowadzono w oparciu o wyniki @ghigte
w latach: 2007 - 2009.
Na kolejnych stronach przedstawiono :

e syntetyczny bilans maikowy wraz ze struktuari dynamiky zmian,

. rachunek zyskow i strat wraz z dynam#mian,

*  tabet podstawowych wskaikow ekonomicznych,

*  0g06lm ocer sytuacji ekonomiczno finansowej Spotki
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Bilans - struktura i dynamika zmian

Dynamika | Dynamika
Lp. WyszczegOlnienie 2009 . 2008 r. 2007 r. 1:3 3:5
zt % zt % zt % % %
1 2 3 4 5 6 7 8
A. |Aktywa trwale 21 644 459,99 40% 22 910 158,89 25% 23 457 172,35 28% 94% 98%
1|Wartosci niematerialne i prawne 80 099,68 0% 411 157,15 0% 1109 787,74 1% 19% 37%
2|Rzeczowe aktywa trwate 21179 485,38 40% 22 186 543,34 25% 22 182 174,65 27% 95% 100%
3|Naleznosci diugoterminowe 119 971,53 0% 116 540,78 0% 47 072,84 0% 103% 248%
4|Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% - -
5[Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 264 903,40 0% 195 917,62 0% 118 137,12 0% 135% 166%
B |Aktywa obrotowe 32264 716,19 60% 67 685 726,20 75% 61 359 913,87 72% 48% 110%
1|Zapasy 2 150 102,92 4% 3397 352,45 4% 2 669 748,53 3% 63% 127%
2|Naleznosci krotkoterminowe 8 627 916,88 16% 36 539 123,24 41% 31 425 995,84 37% 24% 116%
3|Inwestycje krétkoterminowe 21 098 460,44 39% 27 532 200,72 30% 27 122 987,70 32% 7% 102%
4|Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 388 235,95 1% 217 049,79 0% 141 181,80 0% 179% 154%
C |Razem aktywa 53909 176,18 | 100% | 90 595 885,09 | 100% |84 8 17 086,22| 100% 60% 107%
D |Kapitat wkasny 41 638 548,22 78% 47 419 134,38 52% 46 388 824,44 55% 88% 102%
1|Kapitat podstawowy 3 000 092,00 6% 3000 092,00 3% 3 000 092,00 4% 100% 100%
2|Kapitat zapasowy 41 418 950,38 77% 40 388 640,44 45% 38 980 253,70 46% 103% 104%
3|Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% - -
4]1Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% - -
5|Zysk (strata) netto -2 780 494,16 -5% 4 030 401,94 4% 4 408 478,74 5% - 91%
E |Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 12 270 627,96 22% 43 176 750,71 48% 38 428 261,78 45% 28% 112%
1|Rezerwy na zobowigzania 395 405,39 1% 291 120,66 1% 229 596,63 0% 136% 127%
2[Zobowigzania dtugoterminowe 758 777,78 1% 1 005 485,30 1% 672 201,30 1% 75% 150%
3|Zobowigzania krétkoterminowe 10 984 914,41 20% 41778 667,31 46% 37 438 899,72 44% 26% 112%
4|Rozliczenia miedzyokresowe 131 530,38 0% 101 477,44 0% 87 564,13 0% 130% 116%
Razem pasywa 53909 176,18 | 100% | 90 595 885,09 | 100% |84 81 7 086,22 100% 60% 107%

tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786
e-mail:biuro@pkpartners.pl
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Rachunek zyskow i strat - dynamika

SPOLKA PARTNERSKA ul. Winklera 1, 60 — 246 Pozma

tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786
e-mail:biuro@pkpartners.pl

P ] Dynamika | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie 2009 . 2008 . 2007 . 1:2 2:3

B zt zt zt % %

1 2 3 4 5
A Przychody ze sprzedazy 61903 277,74 131 453 067,18 134 117 278,86 47% 98%
B Koszty sprzedanych produktéw , towardéw i materiatdw 53 176 560,79 113 526 981,96 117 946 322,60 47% 96%
C Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 8 726 716,95 17 926 085,22 16 170 956,26 49%| 111%
D Koszty sprzeda zy 4622 286,28 5 151 746,58 5084 969,57 90%] 101%
E Koszty ogo6lnego Zarz adu 6 951 244,60 5 749 887,32 5077 700,76 121%| 113%
F Zysk / strata ze sprzeda zy (C-D-E) -2 846 813,93 7 024 451,32 6 008 285,93 - 117%
G Pozostate przychody operacyjne 278 081,45 120 551,84 274 475,02 231% 44%
H Pozostate koszty operacyjne 641 471,45 805 638,95 1084 373,23 80% 74%
I Zysk / strata z dzialalno $ci operacyjnej (G+F-H) -3210 203,93 6 339 364,21 5198 387,72 - 122%
J Przychody finansowe 1 095 926,54 722 560,27 594 564,36 152%| 122%
K Koszty finansowe 568 260,77 1 873 099,54 151 888,34 30%]| 1233%
L Zysk/ strata brutto na dziatalno  $ci gospodarczej (1+J-K) -2 682 538,16 5188 824,94 5641 063,74 - 92%

M Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 - -
N Zysk / strata brutto ((L+(+/-M)) -2 682 538,16 5188 824,94 5641 063,74 - 92%
O Podatek dochodowy 97 956,00 1158 423,00 1232 585,00 8% 94%

P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) 0,00 0,00 0,00 - -

R Zysk / strata netto (N-O-P) -2 780 494,16 4 030 401,94 4 408 478,74 - 91%
10 POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ~TALEX" S.A.

NA DZIEN 31.12.200%R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D
WIETKOSCI
Lp. Wskazniki finansowe 2009 . 2008 . 2007 r. pozadane
A. |Wskazniki ptynnoéci finansowej
. Wskaznik ptynnosci | 2,94 1,62 1,64 1,2-1,8
aktywa obrotowe/zobowzania krétkoterminowe
II.  Wskaznik ptynnosci Il 2,74 1,54 1,57 0,8-1,0
(aktywa obrotowe- zapasy )/zobag@nia krétkoterminowe
IIl.  Wska znik ptynnosci lll 1,92 0,66 0,72 min. 0,3

inwestycje krétkoterminowe/zobogzania krotkoterminow

B. Wskazniki obrotowo$ci

. \Wskaznik obrotowosci aktywdow 1,15 1,45 1,58 rosnacy
sprzeda/ stan aktywoéw

1. Wska znik obrotowosci aktywow trwatych 2,86 5,74 5,72 rosnacy
sprzeda/ stan aktywow trwalych

lll.  Cykl zapasow 26,08 17,61 11,58 malegy
sredni stan zapasow/koszt wtasny sprzed. *360

IV. |Wskaznik rotacji zapaséw 13,80 20,44 31,08 rosnacy
koszt wtasny sprzedg tow., materiatdwéredni stan zapaséw

V. Cykl naleznosci 71,90 59,69 58,49 malagy
sredni stan nalmosci/wartas¢ sprzeday * 360

VI.  Wskaznik rotacji nale znosci 5,01 6,03 6,15 rosnacy
wartas¢ sprzeday prod., tow., materiatéwvedni stan nalaosci

VII. Pkres zamiany kapitatu obrotowego nasrodki pieniezne 97,98 77,30 70,08 malsgy
cykl naleznosci + cykl zapaséw (w dniach)

VIII. Lzas trwania zobowigzai w dniach 68,36 61,40 60,68 sredni termin
srednie zobowizania handlowe/koszt wiasny sprzegt@60 wymagalnosci

IX. |Obrotowo $¢ kapitatu wtasnego 1,49 2,77 2,89 rosnacy

Sprzeda prod., tow., materiatéw/kapitat wtasny
C. [|Wskazniki wspomagania finansowego
dziatalnosci inwestycyjnej

. \Wskaznik og6lnego zadtzenia 0,22 0,47 0,45 max. 0,5
zobowizania ogétem/warté majatku ogétem

min. 0,5

1. Wska znik udziatu kapitatu wiasnego w finans. majtku 0,77 0,52 0,55 z tend.rosmca
kapitat wiasny/warté& majtku ogétem

Ill.  Wska znik zobowiazan do kapitatu wtasnego 0,28 0,90 0,82 mniejszy od 1
zobowiazania/kapitat wiasny

IV.  Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,02 0,02 0,01 max. 0,5-1
Zobowigzania diugoterminowe/kapitat wkasny

V. |Wskaznik zdolnosci kredytowej -0,24 0,12 0,15 dodatni rosgcy
( Zysk brutto + ptacone odsteki)/zobagania efektywne

VI.  |Wskaznik sfinansowania maptku trwatego 1,92 2,07 1,98 powsej 1
Kapitaly wiasne /aktywa trwate

VII.  Wska znik unieruchomienia srodkéw 0,40 0,25 0,28 rosgey
aktywa trwate/wart& aktywow ogétem

D. |Wskazniki rentownosci

. \Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS -4,49 3,07 3,29 dodatni rosey
zysk/ strata netto/waré sprzeday *100 (%)

1. Wska znik zysku od aktywéw ROA -5,16 4,45 5,20 dodatni rosgcy
zysk/ strata netto/ stan aktywow * 100 (%)

IIl.  Wska znik rentownosci kapitatu wtasnego ROE -6,68 8,50 9,50 dodatni rogay
zysk netto/kapitat wiasny * 100(%)

IV. |Stopa zysku -8,62 5,95 7,18 dodatni rosgcy
zysk/ strata netto/aktywa liigce * 100(%)

V. |Rentownasé kapitatu zaktadowego -92,68 134,34 146,94 dodatni rogay
zysk/ strata netto/kapitat zaktadowy * 100(%)

VI. |Rentownosé majatku trwatego -12,85 17,59 18,79 dodatni rosity
zysk / strata netto/aktywa trwate * 100(%)

VII. Rentownos$é zapasow -129,32 118,63 165,13 dodatni rogny
zysk/ strata netto/zapasy*100(%)

VIII. Bkorygowana zyskownosé majatku -4,10 6,52 5,38 dodatni rosgcy
zysk / strata netto+koszty finansowe/stan aktyw®@@(%o)

IX.  |Dzwignia finansowa -1,52 4,05 4,31 dodatni rosgcy
zyskowng¢ kapitatow wtasnych - zyskowté maptku

11 POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI \)/)
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO . TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.200%. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

1. Analizabilansu i rachunku zyskow i strat

Bilans

W latach 2007 — 2009 zmiany w waito maptku Spoétki wykazywaty zmienntendend;:
wzrost o 7% w roku 2008 w stosunku do roku 200@%4owy spadek w roku badanym.

Struktura aktywéw réwnie Cechuje Struktura aktywow w latach 2007 - 2009
sig w analizowanych okresach zmienn

tendengj . 100% - e ST
W badanym okresie : 90%
» aktywa trwate stanowity 40% wadoi 80%
aktywow ogotem — wobec 25% w roku  7qo |
ubiegtym i 28% w 2007 r. 60% |

« aktywa obrotowe stanowity 60%  5qo.
wartasci aktywow ogoétem — wobec
75% w roku ubiegtym i 72% w 2007r.

40% -
30%
20%-
10%-

0%

Glowna pozych wpltywajaca na aktywa
trwale @ rzeczowe aktywa trwale,
stanowace okoto 40% wartei aktywow

2007 2008 2009

ogotem. W badanym okresie ksztattowaty
SiQ na pOZiomie 95% tej Wle”§0| Z rOkU O Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe
2008, co swiadczy o poniesieniu przez B Inwesty cle krdtkoterminowe

, , . . @ Naleznos$ci krétkoterminowe
Spoétke nakladow na odtworzenie nag{u

. . . . . . B Zapasy

w kyvome nieco niszej od Wl_elkém 0 Rzeczowe aktywa trwale
OdplSéW amortyzacyjnych. Najekisze B Wartosci niematerialine i prawne

naktady poniesione zostaty w 2009 roku na
.urzadzenia techniczne i maszyny” ( w tym sgrzkomputerowy ), co jest nieztne do
prawidtowego funkcjonowania badanej Jednostki. Béartniematerialne i prawne, ulegty olaaniu

w stosunku do roku ubiegtego o 81%, gtdwnie wazkii z odpisami warti firmy, powstatej

w 2004 roku w wyniku paikczenia z Jednosikzalezna. Na koniec badanego okresu stanowity mniej
niz 1% aktywow ogétem. Diugoterminowe rozliczenia ¢dayokresowe we wszystkich,
analizowanych okresach stanowity mniej bP6 aktywow ogotem.

W strukturze aktywdw obrotowych na przestrzeni @o&fanych okresow zauvmgé mazna
zmienne tendencje udziatu ich poszczegodlnych sitagdn W roku badanym w porownaniu
z 2008r. wystpity zmiany:

» spadek udziatu nataosci krotkoterminowych z 41% do 16% wadtd aktywow ( wobec 37%
w 2007r. ), przy ich czterokrotnym spadku w liczZbvéeezacych,

» wzrost udziatu inwestycji krétkoterminowych, (obejjarych srodki piengzne i inne papiery
wartasciowe) z 30% do 39% wardoi aktywow ( wobec 32% w 2007r. ), mimo ich spadku
liczbach rzeczywistych o 23%,

* wzrost udziatu krétkoterminowych rozliazemiedzyokresowych do 1% wadc aktywow,
przy ich wzrdcie w liczbach rzeczywistych o 79%.
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .~ TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.200%R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

o zapasy stanowity tak jak w roku ubiegtym z 4% wsstoaktywow ogotem ( wobec 3%
w 2007r. ), mimo ich 37%-owego spadku w wéctach bieacych,

Po stronie pasywow obserwujemy przewadgiatu kapitatu wiasnego w stosunku do udziatu
zobownzan, co wptywa korzystnie na stabil§tofinansow badanej Jednostki. Na koniec 2009 roku
kapitat witasny stanowit 88% tej wielkd z roku poprzedniego, jednak udziat jego
w finansowaniu wartei maptku Spotki ulegt zwekszeniu z 52% do 78%.

Struktura pasywéw w latach 2007 - 2009

80% - ——
70%7/ g
7%
60%—/
50%’/ - ——
40%7/ 469 A4 45% 4
30%7/
20%7/ 1
10%,/ 4% S% 001% 3% ioi 1% 19 1% 1%
0% ‘ ; |
-5%
-10% ‘ ‘
2007 2008 2009
@ Kapitat podstaw ow y 0O Kapitat zapasow y B Zysk/ strata netto
@ Rezerwy na zobow igzania O Zobow igzania diugoterminow e @ Zobow igzania krotkoterminow e

Najwigksza pozych kapitatu wlasnego, obejmaga 77% pasywOw ogotem, jest kapitat
zapasowy. W 2007 roku ulegt zskszeniu o0 3% z podziatu zysku z roku ubiegtego.
Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie, a jego udzadckszyt sk z 3% do 6% pasywow ogotem.
W badanym okresie wygiita strata finansowa netto w kwocie 2 780,5 tys.i avptyneta ona na
5%-owe obnienie udziatu kapitatu wkasnego w finansowaniuathaj Spotki.

Zobowizania diugoterminowe, dotygze leasingu finansowego ( rachunkowo ), ulegty
w badanym okresie obi@niu 0 25% i obejmuyjtak jak w roku ubiegtym okoto 1% ogdlnej waito
pasywow.

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyhesizterokrotnie, w stosunku do roku ubiegtego,
a ich udziat w pasywach oliyt sie¢ z 46% do 20% ogoInej wadti pasywow.

Rezerwy na zobowzania w badanym okresie ulegty zkszeniu o 36% w stosunku do roku
2008 a mimo tego, ich udziat w pasywach pozosagboziomie 1%. Rozliczenia guizyokresowe
przychodow nie mialty wkszego wpltywu na strukterpasywow; ich udziat byt niewielki we
wszystkich analizowanych okresach ( pepil% ).
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .~ TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.200%R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

Analiza bilansu wskazuje na poprawne relacje pday majtkiem Spoétki azrodiami
jego finansowania oraz na niezales¢ finansows badanej Jednostki. Finansuje ona swoj
dziatalng¢ w przewaajacej czsci kapitalem witasnym a wykazane zobaerdnia mag w badanym
okresie, petne pokrycie w posiadanych inwestycjaditkoterminowych.

Rachunek zyskow i strat

W analizowanych okresach obserwujemy tendgrsgadkowy podstawowych wielkgi
wynikowych; przy czym w roku 2008 wielko te byty zblizone do pierwszego analizowanego
okresu ( 2007rok), natomiast w badanym okresieapaah wielkdci jest znacacy.

W 2008 roku w poréwnaniu z rokiem
2007, przychody ze sprzega ulegty

obnizeniu o 2%, natomiast koszty
sprzedanych produktow, materiatow

Wynik na sprzeda zy w tys. zt. w latach 2007 - 2009

i towar6w obniyly sie 0 4%, co 140 0001
pozwolito na wzrost zysku brutto na 1200001
sprzeday, wynosacy 11%. Wyniost on 100 000+
17 926 tys. zt. 80 000
60 000+
W badanym okresie, natomiast zarowno 40 000.
przychody ze sprzedwg jak i koszty 20 000,
sprzedanych produktow, materiatow
i towaréw, stanowily okoto 47% tych 0
wielkosci z roku 2008. Zysk brutto na '20000’m
sprzeday wyniost 8 726,7 tys. zb i [apiychosyze sprzedazy 134117 131453 61903
stanowit okoto 49% zysku brutto z roku |o Keszydziaanosci operacyinej | 128109 124429 64750
2008 . O Wynik na sprzedazy 6008 7024 -2847

Koszty sprzeday w roku ubiegtym
wzrosty o 1%, natomiast w okresie badanym ulegipizamiu o 10%. Koszty ogolnego zadu
wzrastaty w analizowanych okresach; o 13% w rok@8200 21% w roku 2009.

Powyzsze wielkdci wptynety tacznie na wielké¢ wyniku netto ze sprzedg, ktéry w 2008 roku byt
0 17% wyszy w stosunku do roku poprzedniego, natomiast dalyam okresie wynik ten zamdn
sig strah w kwocie 2 846,8 tys. zt. Wskazuje ory, 0sagnigty zysk brutto na sprzedwa nie
wystarczyt na catkowite pokrycie kosztow sprzgdekosztow ogolnego zagdu.

Jak wskazuje Zasdl Spotki w swoim sprawozdaniu, tak wysoki spadpkzeday w badanym
okresie, zwizany jest przede wszystkim z sytuagospodarcz kraju i z oszcgdnasciami firm
w zakresie naktadow na wymiasprztu informatycznego .

14 POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI )/)
SPOLKA PARTNERSKA ul. Winklera 1, 60 — 246 Pozma e 74
tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786 h/{

e-mail: biuro@pkpartners.pl PALTHNERS
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Wynik na pozostatej dzialalno s$cioperacyjnej

w tys. zt. w latach 2007 - 2009
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2007 2008

2009

@ Pozostate przychody 2745 120,6

operacyjne

278,1

O Pozostate koszty operacyjne 10844 805,6

641,5

O Wynik na pozostatej dz. -809,9 -685,0

operacyjnej

-363,4

Relacja pomidzy pozostatymi przychodami
I pozostatymi kosztami operacyjnymi byta we
wszystkich analizowanych okresach
niekorzystna. Pozostale koszty operacyjne
byly kilkakrotnie wysze od pozostatych
przychodéw  operacyjnych. Najgkszy
wplyw na pozostate koszty operacyjne miat
odpis amortyzacyjny wargoi firmy.

W badanym okresie w poréwnaniu
z rokiem ubiegtlym pozostate przychody
operacyjne ulegly podwojeniu, natomiast
pozostate koszty operacyjne ulegty otamiu

0 20%. Poprawa relacji poguzy tymi
wielkosciami pozwolita na spadek straty na
tym odcinku do kwoty 363 tys. zt.

Najwicksze pozycje pozostatych przychodéw
operacyjnych  to: zmniejszenie  odpisu
aktualizupcego nalenosci, w zwiazku z ich

sptat, otrzymane dotacje unijne, otrzymane
odszkodowania za szkody oraz wynik na

sprzeday srodkow trwatych. Znacica kwote stanowi rownie otrzymany zwrot podatku VAT od

paliwa

Na wielké¢ pozostatych kosztow operacyjnych najkgzy wpltyw miat odpis

amortyzacyjny wartci firmy ( spotka przejta ZST Sp. z 0.0.). Znagze pozycje to: koszty
utworzonych odpisow aktualizagych naleéncsici, rezerwy na przewidywane koszty oraz w&ito
szkdd komunikacyjnych. Ujemny wynik na pozostatejathincci operacyjnej wptyat na wzrost
straty z dziatalngci operacyjnej do poziomu 3 210,2 tys. zt., co wolzgsku na tym, odcinku
w roku ubiegtym w kwocie 6 339,4 tys. zt. , jesazmcym pogorszeniem.

Na odcinku operaciji
finansowych w roku 2008 wygtuje
strata, natomiast w roku 2007 i w rok
2009 wystpuje wynik dodatni. W roku
badanym przychody
uksztattowaty si na poziomie 152% tej
wielkosci z roku 2008,

u

finansowe

natomiast

Wynik na dziatalno $cifinansowejw tys. zi.
w latach 2007 - 2009

2000,0+ f

1 000,0+

koszty finansowe stanowity okoto 30%
kosztow finansowych z roku ubiegtego.

Zysk na operacjach finansowych
wyniost 527,7 tys. zt.

Na  wielkas¢ przychodow
finansowych Spotki wplyety

w badanym okresie: otrzymane odsetki

500,0

0,0

-500,0+

-1 000,0+

-1500,0

1500,0+

2007

2008

2009

od lokat, srodkébw na rachunkach

@ Przychody finansowe

594,6

7226

10959

bankowych i papierow warfoiowych,

O Koszty finansowe

151,9

18731

568,3

pozostate odsetki oraz

otrzym an;!:l Wynik na dziatalnosci finansowej

442,7

-1150,5

527,6

dywidendy. Znaczcy wptyw miata te
dodatnia aktualizacja inwestyciji.
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .~ TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.200%R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

Natomiast koszty finansowe to przede wszystkim nettev ujemnych nad dodatnimi
réznicami kursowymi, koszty obstugi leasingu g&zfinansowa ), strata ze zbycia inwestycji oraz
koszty zarzdzania papierami wartoiowymi.

Dodatni wynik na dziatalnei finansowej wptyat na zmniejszenie straty do poziomu 2 682,5 tys. zt
W analizowanych okresach nie wysity zdarzenia nadzwyczajne.

Po uwzgtdnieniu obowizkowych obcizen wyniku finansowego, rok badany zamknsie
ostatecznie stratnetto w kwocie 2 780,5 tys. zt. , co w poréwnaaiwzyskiem netto w kwocie
4 030,4 tys. w roku ubiegtym, wskazuje na pogorizefektywndci dziatania badanej Jednostki.

2. Analizawskaznikowa

Wskazniki finansowe potwierdzaj ustalenia analizy bilansu i rachunku zyskow i tstra
i mimo spadku rentowrici w roku badanym, wskazupa dobg kondycg finansowa Spoiki.

Wskaniki  ptynnaosci  finansowej,
okreslajace zdolné¢ badanej Jednostki do
terminowego regulowania kigcych
zobowhzan, we wszystkich analizowanych
3,00 AZB“ okresach mieszgz sic w granicach lub

2,74

Trend wska znikéw plynno $ciw latach
2007 - 2009

3,50 4

przekracza wielkosci wymagane do dobrej

2,50 g, . :
’ oceny kondycji finansowej Jednostki.
200 // 1,92

150 | 1,6 L , Wielkosci optymalne wynosg
1,57 * dla wskanika ptynndci | — 1,2 do 1,8
1,00 0,66  dla wskanika ptynndci Il — 0,8 — 1,00
0,50 +—0.72 * dla wskanika ptynndgci Il ok. 0,30.
000 Trend wska znik6éw obrot sci
=¢==\\/skaznik plynnosci| ==l==\\/skaznik ptynnosci ll 7,00 7
Wskaznik ptynnosci lll 6,00 |
5,72 74
5,00 |

W badanym okresie ulegty poprawie w stosunku do
roku ubiegtego. Spétka posiada pelrdolngé do 4% |
regulowania  swoich  zobowdai, a stan ;4| 289

posiadanych inwestycji krétkoterminowych 2 =
i 0 i 200
p_oquwa w badanym okresie 100% zobaxe L= Lo
biezacych. ¢ ——— 1,49
. . o 1,00 —®
Wskaniki obrotowdci, okreilajace 1,15
zdolng¢ do generowania przychoddéw ngikiem 0,00 : :
Jednostki powinny wykazywaendengi rosraca. 2007 2008 2009
W latach 2007 - 2008 ksztatjugic one na ==\ skaznik obrotowosci akty wow
zblizonym poziomie, lecz w badanym okresie ===WSskaznik obrotowosci akty wow trwaly ch
wykazup tendenai malepca. W 2009 roku Obrotowos¢ kapitaiu wiasnego
16 POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI jp
SPOLKA PARTNERSKA ul. Winklera 1, 60 — 246 Pozma L
tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786 f“/l

e-mail: biuro@pkpartners.pl PALTHNERS



BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NA DZIEN 31.12.200%.

. TALEX” S.A.
61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

obrotowa¢ aktywéw ogotem wynosi 1,15 , co oznacza,na 1,00 zt. majku Spotki przypada

1,15zt przychodow ze sprzega Obrotowaé

kapitalu wtasnego wynosi 1,49, zatem nadga

zaangaowany ztotowke kapitatu wkasnego, przypada 1,49 zt. przychodowpaeday .
Na poziomie najwiszym ksztattuje siobrotowa¢ aktywow trwatych i oznaczaz ina 1,00 zi. tych

sktadnikdw majtkowych przypada 2,86 zt. prz

Trend wska znikéw cyklu
w latach 2007 - 2009

80,00 -
20,00 71,90

] 61,40 68,36
60,00 { 60,68

58,49 59,69
50,00 4
40,00 -
26,08
30,00 -
17,61
20,00 - ././.
10,00 | %8
0,00
2007 2008 2009

e=g==cykl Nnaleznosci
=== cykl zapasow
==fr==Czas trw ania zobow igzan

ychodow ze sprzgda

W zakresie wskanikdéw cyklu paadana
jest tendencja malgga.

W badanym
Z rokiem poprzednim:
cykl zapasow wydhiyt sie z okoto
18 dni do 26 dni,

okresie w poréwnaniu

* cykl nalenodsci rowniez  ulegt
wydtuzeniu z okoto 60 dni do okoto
72 dni,

czas trwania zobowran wydtuzyt
sie z okoto 61 dni do okoto 68 dni.

W rzeczywistéci cykl naleznosci i czas trwania
zobowhzan s3 nieco krotsze, gdyna poziom
przedstawionych waej wskanikow, wpltywap

wysokie stany na koniec roku oraz na koniec kwaéwtatPrzy obliczeniusredniego poziomu

naleznosci i zobowhzan w oparciu o dane na

koniecZkego miesica — cykl nalenosci dla 2008

roku wynosi 46 dni a dla roku 2009 wynosi okotodst, natomiast czas trwania zob@aa wynosi
dla 2008 roku okoto 45 dni a dla roku 2009 okotod4®.

Wskazniki wspomagania finansowego
dzialalngci inwestycyjnejswiadcz o peinej
niezalenaosci finansowej Spofki.

Kapitat wkasny finansuje 77% wakm
majtku  Spoétki, awskanik  ogolnego
zadtwenia wynosi 0,22.

Wielkosci pozadane dla pozytywnej
oceny struktury majku i zrédet jego
finansowania w przeddbiorstwie, dla tych
wskaznikbw wynosza odpowiednio: dla
wskaznika ogolnego zadienia mniej od 0,5 z
tendencg malepca a dla wskanika udziatu

kapitaltu wlasnego - wcej od 0,5
Z tendengj rosmca.
Aktywa trwate posiadaj petne

pokrycie w kapitale wiasnym.

Trend wska znikbw wspomagania
finansowego w latach 2007 - 2009

2,50 -
2,07
20011 98 \ g —® 12
1,50
1,00
0,52 0.77
0550 29
0,45 )
0,22
0,00 | 001 O.0ze 0.02
2007 2008 2009

=== \\/skaznik ogdinego zadtuzenia

=== \\/skaznik udziatu kapitatu wtasnego w finans. majatku
Wskaznik zadluzenia diugoterminow ego

=== \\/skaznik sfinansow ania majatku trw atlego
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Trend wska znikéw rentowno $ci

w latach 2007 - 2009
12,00 -

10,00
8,00
6,00 -
4,00 -
2,00 :
0,00
-2,00 - 2007 2009
-4,00 -
-6,00
-8,00
-10,00 -

-4,49
-5.16
-6,68

-8,62

e \\/skaznik rentownosci sprzedazy ROS

el \\/skaznik rentownosci kapitatu wlasnego ROE
e=@u=\\ skaznik zy sku od akty wow ROA

@ Stopa zy sku

W latach 2007 - 2008 wskaiki rentowngci ksztattowaty s§ na podobnych poziomach, natomiast
w badanym okresie w za#ku ze strat finansow netto wystpuje ich tendencja spadkowa.

Analiza bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz pstadiona analiza sytuacji finansowej, mimo
spadku efektywniei gospodarowania w badanym okresie, wskazuje at@lists¢ finansova Spotki
i nie wskazuje na zagtenie kontynuaciji dziatania w roku ngshym po badanym.

18 POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI /ﬁ
SPOLKA PARTNERSKA ul. Winklera 1, 60 — 246 Pozma e e
tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786 ﬂ/)/

e-mail:biuro@pkpartners.pl PARTRERS



BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .~ TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.200%R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

C. Czes¢ szczegbtowa

1. Prawidtowosc i rzetelnosé¢ prowadzonych ksiag rachunkowych

»TALEX” S.A. prowadzi ksigi rachunkowe w oparciu o przepisy ustawy z dnian28esnia
1994r. o rachunkowi ( t. j. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzpiejszymi zmianami ) oraz
przyjete przez Spokk zasady tzw. "Polityk rachunkowséci" zatwierdzom w dniu 30.01.2002r.
przez Zarzd i wprowadzon w zycie z dniem 01.01.2002 r..

Ksiegi rachunkowe prowadzonea stechnikh komputerow w oparciu o wdrgony z dniem
01.01.1999r., zintegrowany program finansowo ¢dewy IRBIS FK autorstwa TALEX
SOFTWARE Sp. z 0.0.- firmy zakupionej 01.06.1998rogram obejmuje moduty:

« finansowo - ksigowy,

« obrét towarowy, obejmuagy sprzedai magazyny,
e srodki trwate,

e place,

e kadry,

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzatikowite zabezpieczenie przed ingerencj
0s6b nieupowanionych poprzez system kodow dgmsi.

W okresie objtym badaniem nie dokonano zmian w stosowanej pr3ebike "Polityce
rachunkowéci"

Z uwagi na to,ze ,TALEX” S.A. nie sporzdza skonsolidowanych sprawoad@inansowych, nie
sporzdzono odgbnego sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP.

Stosowany system kgjowasci obejmuje wszystkie ugdzenia przewidziane w tym zakresie
przepisami ustawy o rachunko$ed Sposob oznakowania i przechowywania dowodowgksiych
zapewnia tatwy ich dogp i kontrok.

W wyniku badania sprawozdania finansowego oraggksichunkowych TALEX S.A. stwierdzono :

* kompletnd¢ i przejrzysté¢ dokumentowania operacji gospodarczych oraz ichrgvape
zakwalifikowanie do ujcia w ksggach rachunkowych,

o prawidiowa¢ otwarcia ksig rachunkowych oraz kompletftoi poprawnd¢ dokonanych
zapisow i ich powizania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

e spetnienie warunkéw, jakim powinny odpowigdaksiegi rachunkowe, prowadzone
za pomog elektronicznej techniki obliczeniowej.

Przechowywane i archiwowanie danych — bez zastfize
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2. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego

W toku badania stwierdzonae TALEX S.A. sporazdzita sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. kieywijsk, przygtymi w ,, Polityce rachunkowsei ” zasadami
wyceny poszczegolnych sktadnikow bilansu oraz zasadstalania przychodow i kosztow .

2.1. Aktywatrwate

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne ujmowane g w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia i amortyzowane proporcjonalnie do okresh wytkowania z zastosowaniem stawek
okreslonych w art. 16m ustawy z dnia 15 lutego 1992 podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 zzpdiejszymi zmianami ). Warfo firmy podlegata odpisom
amortyzacyjnym proporcjonalnie przez okres 5 lat.arici niematerialne i prawne
0 wartgci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00zt. odnoszoney gednorazowo w koszty
W mieskcu nasgpnym po miesicu oddania do aytkowania. W sprawozdaniu finansowymgtay

w wartgci netto tj. po pomniejszeniu 0 umorzenie.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwate obejmuj srodki trwate isrodki trwate w budowie.

Srodki trwate wyceniane s wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pekgizonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie i pomniejszonych asydpmorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty ich
wartasci. W okresie olgtym badaniem nie wyspity odpisy dotycace trwatej utraty warkei
srodkow trwatych.Srodki trwate o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00zt. odnoszone
sa w koszty jednorazowo w miegiu nhas¢gpnym po miesicu oddania dozytkowania.

Pozostatgrodki trwate umarzaneasvg zasad :

o $rodki transportu jako zywane bardziej intensywnie w stosunku do warunkéw
przecetnych i wymagajce sprawnéci technicznej umarzaney stawky podwyzszory
wspotczynnikiem 1,4

e sprzt komputerowy jako poddany szybkiemu ppsiwi technicznemu umarzany jest
stawky podwyzszory wspotczynnikiem 2,0,

o $rodki trwate uytkowane w oparciu 0 umaweasingu umarzane stawlk wynikajaca
Z okresu umowy,

e pozostate srodki trwatle wg stawek podatkowych okl@enych w ustawie z dnia
15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od oso6b pyatvift. j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pgniejszymi zmianami ) ,

Srodki trwate w budowie wyceniane $ wg rzeczywistych naktadéw poniesionych na bugow
monta, przystosowanie i ulepszenie przysztyétodkéw trwatych, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu trwatej utraty warteei. W okresie olgtym badaniem nie wygpity odpisy dotyczce trwatej
utraty wartdci srodkow trwatych w budowie.

2.1.3. Inwestycje diugoterminowe na dzié 31.12.2009 r. nie wygbuja.

2.1.4. Naleznosci dtugoterminowe obejmujp przekazane kaucje oraz zatrzymane kwoty z tytutu
zabezpieczenia wykonania uméw, wymagalne w okiesieyzej 12 miesicy.
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2.1.5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuj aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz inne rozliczenigdayokresowe w skiad ktérych wchedgtownie
koszty sprztu rezerwowego i oprogramowania zabezpiegzgjo wykonanie uméw serwisowych,
przypadaice do rozliczenia po 31.12.2010 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoauhono w wysokéci kwoty przewidzianej
w przysziéci do odliczenia od podatku w zygku z ujemnymi przégiowymi réznicami, ktére
spowoduj w przysztgci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkierhddowym od oséb
prawnych.

2.2. Aktywa obrotowe
2.2.1. Zapasy obejmuj: materiaty , towary, produkgjw toku i produkty gotowe.

e materialy i towary wycenione zostaly w cenach zakupu, pgwzonych w przypadku

importu o cto; rozchod w ggu roku odbywa giwg zasady :

o towary identyfikowane numerami seryjnymi wg ceniugau tych towardw,

0 materiaty i towary nie identyfikowane numerami $eyyni wg zasady FIFO ,Pierwsze
przyszio, pierwsze wyszto”,

» produkcja w toku wyceniona zostata wg rzeczywistych begpdnich kosztéw
wytworzenia poszczegolnych zlécav wysokdaci nie wyzszej od cen sprzeghaokreslonej
W umowie,

» produkty gotowe wyceniane $ w ciagu roku wg cen ewidencyjnych, ustalonych na
poziomie planowanego bezpedniego kosztu wytworzenia. Na koniec okresu
sprawozdawczego wycena korygowana jest o odchylenistosunku do rzeczywistych
bezpdrednich kosztow. Na dzie€31.12.2009r. produkty gotowe nie wystija.

2.2.2. Naleznosci krotkoterminowe — w ciagu roku wykazuje giwg wartgci ustalonej przy ich
powstaniu. Na dziebilansowy ( 31.12.2009r. ) naleosci w walutach obcych wyceniono po kursie
srednim NBP obowizujacym dla danej waluty na ten daieDo bilansu przyto nalenaosci
pomniejszone o odpisy aktualizacyjne w rpsjacych przypadkach :

» skierowanie na dragpostpowania gdowego - odpis 100%,
* naleznosci od podmiotow postawionych w stan likwidacji -pisl 100%,
* naleznoéci przeterminowane powgj 0,5 roku - odpis 100%

2.2.3. Inwestycje kréotkoterminowe — obejmuj krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym
papiery wartéciowe w pozostatych jednostkach ( akcje i obliggapeazsrodki pienktzne.

e papiery wartéciowe w pozostatych jednostkach ( akcje i obligagjevyceniane $
wg cen rynkowych. Skutki gdic pomidzy wart@cia wyceny na dzie bilansowy a cen
nabycia odnosi gido przychoddéw lub kosztow finansowych.

- $rodki pienkzne wyceniane ssw wartgiciach nominalnychSrodki piengzne w walutach
obcych na dzie bilansowy ( 31.12.2009r.) wyceniono pé&rednim kursie NBP,
obowiazujacym dla danej waluty na ten daie
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2.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw
poniesionych w okresie aftym badaniem lub okresach wémejszych, a przypadge do
rozliczenia w okresie od 01.01.2010 r. do 31.120201rozliczane g poprzez odniesienie w koszty
okreséw, ktorych dotyez

2.3. Kapitaly wtasne — nadziea 31.12.2009 robejmuj kapitat podstawowy, kapitat zapasowy
oraz strat netto.

o kapitat zakladowy wykazano w wart&ci nhominalnej zgodnej z wpisami do Krajowego
Rejestru gdowego oraz z kega akcyjm ( w zakresie akcji imiennych ).

» kapitat zapasowy wykazano w warte&ciach nominalnych. Tworzony jest zgodnie ze
statutem Spétki z odpiséw zysku, sprzedakciji powyej ich wartéci nominalnej netto,
oraz z przeniesienia kwot pochadych z funduszu aktualizacji wycedsodkow trwatych,

a dotycacych sprzedanych lub likwidowanygérodkéw trwatych.

» kapitat z aktualizacji wyceny ulegt rozliczeniu w cakei na dzié 31.12.2002r. W okresie
objetym badaniem nie wyspity zwickszenia kapitatu z aktualizacji wyceny.

 strata netto —wykazana w bilansie jest zgodna z rachunkiem zyskeivat .

2.4. Zobowiazaniai rezerwy na zobowiazania

2.4.1. Rezerwy - obejmuj :

e rezerve z tytutlu odroczonego podatku dochodowego twogzolo wysokadci kwoty
podatku dochodowego, wymagegj w przysztéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem
dodatnich ranic przejciowych pomédzy wartdcia ksiegowa i podatkows aktywéw
i pasywow.

e rezerve na $wiadczenia emerytalne tworzpnwg formuly : liczba pracownikédw bez
ustalonego prawa do emerytury &ednia ptaca miestzna w Spétce x wskaik
prawdopodobigstwa wyptaty odpraw emerytalnych, zmicowany wiekiem pracownika.

* Pozostate rezerwy - obejmujrezerwy na przewidywane koszty kar umownych za
nieterminowd¢ realizacji ustug oraz na koszty zwane ze straconym wadium ( sprawa w
toku na dzié bilansowy).

2.4.2. Zobowigzania dtugoterminowe - pozycja obejmuje zobowdania z tytutu zawartych umoéw
leasingu, rozpoznawanego z punktu widzenia ustawaahunkowséci jako leasing finansowy,
a przypadajcych do rozliczenia po 31.12.2010r..

2.4.3. Zobowigzania krotkoterminowe - wykazano w kwocie wymagajej zaptaty; zobovgzania
w walutach obcych wyceniono na dzi€1.12.2009r. wgiredniego kursu, ustalonego dla danej
waluty przez NBP, obowrujacego w tym dniu .

2.5. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw (wyrobdw oraz ustug ) obejmigjvoty
nalezne z tego tytutu od odbiorcy pomniejszone o mayepodatek od towarow i ustug. Przychody
ze sprzeday zarachowaneasdo okreséw sprawozdawczych, ktérych dotycz

2.6. Koszty dziatalnosci operacyjnel obejmup wartas¢ sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdbw, wycenionych w kosztach wytworzeni® loenach nabycia, pogkiszony o calgé¢
poniesionych od poaiku roku obrotowego kosztow ogolnych zgim oraz kosztéw sprzeda .
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Koszty zawieraj podatek VAT tylko w tej azci, w ktorej zgodnie z obowkujacymi przepisami
podatek ten nie podlega odliczeniu. Kosztsteljs do okresu, ktérego dotygaiezalenie od daty
otrzymania faktury fdz dokonania ptatrii.

2.7. Pozostale przychody | koszty operacyjne - to przychody i koszty nie zaiane
bezpdrednio ze zwyld dziatalngcia Spotki, a wywierajce wptyw na wynik finansowy. Pozostate
przychody operacyjne obejmayjw okresie olgtym badaniem: zysk ze zbycia niefinansowych
aktywéw trwatych, dotacje, rozagzane odpisy na nalmosci, otrzymane odszkodowania, zwrot
podatku VAT od paliwa za lata poprzednie, wynagemde ptatnika podatkow i inne. Pozostate
koszty operacyjne uksztaltowane zostalty w 20096wgle przez: amortyzagjwartasci firmy.
Ponadto wysipity: ptacone odszkodowania, utworzone odpisy dktugce nalenosci oraz koszty
szkéd wypadkowych i inne.

2.8. Przychody i koszty finansowe - s2 to wyniki operacji finansowych. W okresie etym
badaniem przychody finansowe obejmagsetki odrodkéw na rachunkach bankowych, odsetki od
papierow wartéciowych i pozostatle otrzymane odsetki oraz otrzyendgwidendy i aktualizagj
wartasci inwestycji. Koszty finansowe, wykazane w rachurkyskéw i strat obejmajgtéwnie
koszty optat leasingowych ( € finansowa) oraz koszty zadzania papierami warioiowymi

w obrocie a take nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi. Ponadto w okresietybj
badaniem wyspita strata ze zbycia inwestycji.

2.9. Zyski | straty nadzwyczane - obejmuj wartdi¢ zdarzé trudnych do przewidzenia,
wystepujacych niepowtarzalnie poza zwykidziatalngcia Spotki i nie zwiazanych z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia . W okresie otyym badaniem nie wyspbity.

2.10. Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego — w okresie okjtym badaniem
dotyczy gtéwnie odroczonego podatku dochodowegoezaBy podatek dochodowy dotyczy
potraconego podatku od otrzymanych dywidend.

2.11. Wynik finansowy netto - ustalono zgodnie z przepisami ustawy o rachukoiwako
roznice pomidzy przychodami i kosztami z uwzghieniem obowjzkowych obcizen wyniku
finansowego. Rachunek zyskéw i strat spdzono w uktadzie kalkulacyjnym.

3. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej

.1 ALEX” S.A. posiada opisane procedury kontrolne w postaci GReginu kontroli
wewrgtrznej" wprowadzonego w dniu 01.10.2001r.
Spotka posiada certyfikat ISO 9001 : 2000 w zakregprojektowanie, produkcja, dostarczanie,
integracja rozwizan i technologii informatycznych, ustugi serwisowepgukcja oprogramowania,
kompleksowe zarglzanie zasobami IT klientbw oraz realizacja masdwyarazen systeméow
informatycznych” wany do 26.05.2011r., wydany przez SGS United Kindgad
Ponadto od 09.06.2005 roku Spoétka posiada certyfikgodndci z wymogami normy
Bezpieczastwa Zarzdzania Informag 1SO 27001:2005 (wcZaiej BS 7799:2002), way do
30.05.2011r., wydany przez SGS United Kingom Ltd.
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Role kontroli instytucjonalnej sprawuje Zad Spoétki i Rada Nadzorcza, natomiast kontrola
funkcjonalna sprawowana jest przez pracownikow adedzialnych za poszczegodlne odcinki pracy.
Ponadto w strukturze organizacyjn&jALEX” S.A. wydzielono stanowisko ds. controllingu.

Badanie systemu kontroli wewinznej byto przeprowadzone w takim zakresie w jakimze sk
ono z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie miah® @a celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowsoi lub istotnych stabizi tego systemu

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzenasciwe funkcjonowanie kontroli
wewretrznej, zapewniage ograniczenia ryzyka wyglienia nieprawidtowsci w zakresie
rzetelndci i prawidtowaci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

4. Inwentaryzacja

Zgodnie z artykutem 26 ustawy o rachunkéeiow badanej Jednostce w oparciu
0 Zaradzenia Prezesa Spoétki przeprowadzono inwentaryzacj

= $rodkow piengznych w kasie na dzie31.12.20009r.
= produkcji w toku na dzie31.12.20009r.
= $rodkow trwatych w budowie na dzien. 31.12.2009r.
= towarow handlowych, obejmagych: licencje i pozostate towary: na dzik6.11.20009r.
= materiatéw na dzie16.11.2009r. i 30.12.20009r.
droga spisu z natury

= $rodkow piengznych w bankach na d#ie81.12.20009r.

= naleznosci od odbiorcow na dzie 30.11.20009r.

= pozostate nalmosci, obejmugce ,kaucje” i ,wadia” na dzii 30.11.20009r.
drogs potwierdzenia sald

= pozostate aktywa i pasywa na dz[&1.12.20009r.
droga weryfikacji sald

Srodki trwate inwentaryzowane byly drggspisu z natury w 2007 roku w oparciu
0 Zaradzenie Nr 10/2007 z dnia 12.11.2007r. , spedigjymogi przepisow art. 26 ust. 3 pkt
3 ustawy o rachunkowoi.

Wyniki inwentaryzacji prawidtowo rozliczono i odrgiono do ksig rachunkowych.
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5. Bilans
w zt.
AKTYWA 31.12.2009r. 31.12.2008r.
| |AKTYWA TRWALE 21 644 459,99 22910 158,89
1 | Wartgci niematerialne i prawne 80 099,64 411 157,14
2 | Rzeczowe aktywa trwale 21179 485,38 22 186 543,34
3 | Naleznosci dlugoterminowe 119 971,53 116 540,74
4 | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
5 | Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 264 903,40 195 917,61
Il |AKTYWA OBROTOWE 32264 716,19 67 685 726,2()
1 | Zapasy 215010292 33973524
2 | Naleznosci krotkoterminowe 8627 916,88 36 539 123,24
3 | Inwestycje krétkoterminowe 21 098 460{4427 532 200,72
4 | Krotkoterminowe rozliczenia rtlzyokresowe 388 235,95 217 049,7¢
RAZEM AKTYWA 53909 176,18 90 595 885,09
PASYWA 31.12.2000r. 31.12.2008r.
|  |KAPITAL WEASNY 41 638 548,22 47 419 134,38
1 | Kapitat podstawowy 3000 092,00 3000 092,00
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy — —
3 | Udzialy ( akcje ) wtasne — —
4 | Kapitat zapasowy 41 418 950,38 40 388 640,44
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny — —
6 | Pozostate kapitaty rezerwowe — —
7 | Zysk/ strata z lat ubiegtych — —
8 | Zysk/ strata netto -2 780494,16 4030 401,94
Il |Z OBOWIAZANIA | REZERW Y NA ZOBOWI AZANIA 12 270 627,96 43176 750,71
1 | Rezerwy na zobowrania 395 405,39 291 120,64
2 | Zobowgzania dlugoterminowe 758 777,78 1 005 485,30
3 | Zobowgzania krétkoterminowe 10984 91444141 778 667,31
4 | Rozliczenia midzyokresowe 131 530,34 101 477,44
RAZEM PASYWA 53909 176,18 90 595 885,09

Poszczegoblne pozycje bilansu zostaly przedstawiengparciu o uzgodnione umdzenia ksigi
gtéwnej i ksag pomocniczych. Nie stwierdzono sald nierealnyclprzedawnionych. Pozycje
aktywow i pasywOw w oparciu o przeprowadzone baglamzna uzna za prawidtowe.

25

POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI
SPOLKA PARTNERSKA ul. Winklera 1, 60 — 246 Pozma

tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786
e-mail: biuro@pkpartners.pl

Zn



BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NA DZIEN 31.12.200%.

» TALEX" S.A.

61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

6. Rachunek zyskow i strat
w zt.
01.01. - 01.01. -
TYTu 31.12.2000r. | 31.12.2008r.

| PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY , Z TEGO: 61 903 277,74 131 453 067,1

- PRODUKTOW 27 882 655,19 32 383 684,5

- TOWAROW | MATERIALOW 34 020 622,55 99 069 382,6

Il |K OSZTY DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ , Z TEGO: 64 750 091,67 124 428 615,8

KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 21 293 296,41 23 293 254,2

KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW| 31 883 264,38 90 233 727,7
KOSZTY SPRZEDAY 4622 286,28 5151 746,5¢
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 6 951 244,60 5 749 887,3]
Il [Z YSK/ STRATA NA SPRZEDAZY -2 846 813,983 7024 451,32
IV [P0OZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 278 081,45 120 551,84
V |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 641 471,45 805 638,91
VI |ZYSK/ STRATA NA DZIALALNO S$CI OPERACYJNEJ -3210 203,98 6 339 364,21
VIl |P RZYCHODY FINANSOWE 1095 926,54 722 560,2]
VIl | KOSZTY FINANSOWE 568 260,71 1873 099,54
IX |ZYSK/STRATA NA DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ -2682538,16 5188 824,94

X |WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAJNYCH : — —

Zyski nadzwyczajne — —

Straty nadzwyczajne — —

Xl |ZYSK/STRATA BRUTTO -2682538,16 5 188 824,91
Xl |P ODATEK DOCHODOWY , Z TEGO: 97 956,00 1158 423,00
- BIEZACY 1351,00 1259 070,00

- ODROCZONY 96 605,00 -100 647,0(

Xl | POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU — —
XIV |Z YSK/STRATA NETTO -2780494,16 4 030 401,91
XV |ZYSK/ STRATA NA JEDNA AKCJE -0,93 1,34

Poszczegdlne pozycje wykazano w rachunku zyskéwrdat sv oparciu o dane wynikaje
z zamkngtych i uzgodnionych ksg pomocniczych i ksgi gtdwnej. Kwalifikacja tytutdw
przychodow i kosztow zgodna z , Politykrachunkowséci” i ustawa o rachunkowséci.
Zarachowanie przychodow i kosztow do badanego aljest prawidtowe.

Poniesione koszty posiadagwiazek przyczynowo - skutkowy z aghigtymi przychodami.
Do wiarygodndci, prawidtowdci i kompletndci wykazanych kosztow nie wnosktsiastrzeen.

Wykazane w rachunku zyskow i strat pozycje, w ojpaccprzeprowadzone badanie uznaje
prawidtowe.
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7. Noty objasnigiace do niektérych pozycji bilansu i rachunku zyskow
| strat

Szczegbtowe noty objmiajace do poszczegoélnych pozycji bilansu i rachunkukawys i strat
~TALEX” S.A. przedstawione zostaly w informacji dodatkgwsfanowacej integrallm czes$¢
badanego sprawozdania finansowego. Wobec psm@ego w niniejszym punkcie raportu
zamieszczono jedynie dodatkowe informacje @hbgace dotyczace: nalenosci, zobowazan oraz
biezacego i odroczonego podatku dochodowego .

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania, tj. 16.03.2010r. zwindykowano iadéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
7 666 839,08 zt. tj. 99,85 % ogo6tu nabesci netto na dzie bilansowy i 98,8% nalosci brutto
( bez uwzgtdnienia odpiséw aktualizagych ).

Odpisem aktualizacym na dzié 31.12.2009 r. okjo naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
82 512,25 zt. ztego :

e postpowanie upadkriowe z likwidacy 62 365,85 zi.
* pozostate nalaosci trudnagciagalne 20 146,40 zi.
82 512,25 zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono poprzez lagge pisemnych potwierdae
sald na dzi# 30.11.2009 r.

* wystano na kwat 5 365 454,09 zi.
e otrzymano na kwat 4725 163,15 zt. co stanowi 88%.

Naleznosci budzetowe obejmuj wytacznie podatek od towarow i ustug przypadgjdo rozliczenia
po 31.12.2009r. watznej kwocie 728 396,45 zi.

Do dnia zakaczenia badania naleosci z tytutu podatku VAT rozliczono w caloi.

Inne naleénacsci krotkoterminowe obejmaj

« wplacone wadium 99 100,00 zi.

« wplacone kaucje i zabezpieczenia 1184174,

e naleznosci z tytutu rozliczé z Biurem Maklerskim 6 300,81 zt.
Razem 221 523.22 zi.

Woptacone kaucje i wadia zostaty potwierdzone nardd0.11.2009 r. w 99%.

Do dnia badania, tj. do dnia 16.03.2010r. rozliczgimne nalenaosci” z tytutu wptaconych wadium
na kwot 49 173,63zt. oraz nalmosci z tytutu rozliczé z Biurem Maklerskim w cakei .
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania , tj. 16.03.2010r. uregulowano sohmania z tytutu dostaw i ustug w 99,9% oraz
rozliczono w 100% dostawy niefakturowane .

Inne zobowizania finansowe obejmujzobownzania z tytutu umow leasingu oraz rozliczenia
Z biurem maklerskim. Regulowang zyodnie z terminami ptat§oi.

Zobowigzania z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpigceennych swiadczéh obejmuj na dzié
31.12.2009r. kwat 2 090 829,31 zi. i dotygz

» podatku dochodowego — ryczatt ( od licencji ) 31 331,00 zi.

* podatku VAT do zaptaty za Xl /09 1299 17340

» podatku VAT nalenego do rozliczenia w napinym okresie 217 242,07 zi.
» podatku dochodowego od 0s6b fizycznych - za XI11/09 136 168,00 zt.

- sktadek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotnd FESP za XI1/09 393 041,81 zi.
 PFRON ( za Xl /09) 13 02340

» optaty za korzystanie Zeodowiska i optaty produktowej 850,43 zi.

Badana Jednostka reguluje swoje zohaemia z poszczegoélnych tytutdw terminowo, zgodnie
Z terminami ptatngci.

Inne rozrachunki w kwocie 17 319,66zt. oraz zok@ania z tytutu wynagrodaeozliczono do dnia
badania w 100%.
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NOTA OBJASNIAJ ACANR 3
1. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Lp. Wyszczegblnienie

2009 rok

2008 rok

1. | Przychody ogotem z tego :

63 277 285,73

A4

132 296 179,2

a) przychody ze sprzeda

61 903 277,74

>~

131 453 067,1

Koszty ogotem Ztego:

b) pozostale przychody operacyjne 278 081,45 120 551,84

c) przychody finansowe 1095 926,54 722 560,2]

d) zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. | Wylaczenia z przychodow 988 188,59 257 580,11
3. | Zwigkszenia przychoddéw 73 747,57 78 746,87
4. | Przychody podlegagce opodatkowaniu 62 362 844,71 132 117 346,00
5.

65 959 823,89

Ot

127 107 354,3

a) koszty dziatalmei operacyjnej

64 750 091,67 124 428 615,8

o7

b) pozostale koszty operacyjne 641 471,41 805 638,91
c) koszty finansowe 568 260,77 1873 099,54
d) straty nadzwyczajne 0,00 0,00

6. | Wylaczenia z kosztéw Ztego:

2092 871,21 2289 931,56

- koszty dziatalngci operacyjnej 1323 969,70 848 560,02
- pozostate koszty operacyjne 546 000,89 754 105,33
- koszty finansowe 222 900,63 687 266,21
- straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Zwigkszenia kosztow 994 032,54 686 105,47
Koszty uzyskania przychodow 64 860 985,22 125503 528,21

9. | Strata podatkowa /Dochéd podatkowy

-2 498 14041

b 6 613 817,7?

10. | Odliczenia od dochodu 0,00 0,00]
- darowizna 0,00 0,00"
11. | Podstawa opodatkowania 0,00 6 613 818,00
12. | Podatek wg stawki 19% 0,00 1 256 625,4}
13. | Podatek wg stawki 19% w zaegleniu 0,00 1256 625,0(H>
14. | Odliczenia od podatku 0,00 0,00||
15. | Podatek naleiny 0,00 1 256 625,00
16. | podatek od dywidend - pobrany 1 351,00 2 445,04
17. | Podatek naleny w Rachunku zyskow i strat 1 351.00 1 259 070,00
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Wytaczenia z przychodow , z tytutu: 988 188,59 257 580,11
1. | otrzymanej dywidendy 7 107,89 12 866,4(
2. | zmniejszenia odpiséw na nabesci 79 547,76 821,28
3. | aktualizacji — zwikszenia wartéci obligacji i akcji 755 902,73 168 328,3(
4. | rozwhzania rezerwy na odprawy emerytalne 0,00 6 000,00
5. | dotacji unijnej 59 487,42 0,00
6. | odsetek zarachowanych, nie otrzymanych 6 013,76 0,00||
7. | otrzymanych odsetek bietowych 7 867,10 0,00
8. | odmiennego  momentu  zaliczania do  przychodow 72 261,93 69 564,13
podatkowych i rachunkowych waéto ustug
Zwigkszenia przychodow, z tytutu: 73 747,5¢ 78 746,87
1. |odmiennego momentu  zaliczania do  przychoddéw 73 747,57 72 261,93
podatkowych i rachunkowych waéto ustug
2. | realizacji odsetek naliczonych w latach ubieltpd kaucji na 0,00 6 484,89
rzecz BZWBK
Wytaczenia z kosztow ztego: 2092 87121 2289 931,56
- koszty dziatalndci operacyjnej, z tytutu: 1 323 969,70 848 560,01
1. | PFRON 144 492,00 113 020,0(
2. | amortyzacji nieopodatkowa (ZST, samochody po@00P 839 601,20 510 531,64
EUR, samochody w leasingu )
3. | ubezpieczenia samochoddw osobowych ponad limit 9 422.70 5 021,53
4. | niewyptaconych wynagrodae 138 850,00 25 450,0(
5. | sktadek ZUS za XIl roku higcego, zaptaconych w roku nast. 24 897,53 135 275,94
6. | zwickszenia rezerwy néwiadczenia emerytalne 21 151,86 0,00
7. | kosztow sfinansowane dotacj 59 487,42 0,00
8. | kosztow reprezentacii 62 231,03 44 894,5(
9. | pozostatych kosztow 23 835,96 14 366,41
- pozostate koszty operacyjne, z tytutu: 546 0(#8 754 105,33
1. | amortyzacji warteci firmy 336 727,50 673 454,84
2. | rezerwy na odprawy emerytalne 0,00 64 050,45
3. | wartgci netto zlikwidowanegérodka trwatego w leasingu 24 25267 0,00
4. | odpisu aktualizapego nalenosci 99 638,84 0,00"
5. | utworzenie rezerwy na przepadek wadium 50 @0,0 0,00
6. | rezerw na kary umowne —zréce przejciowe 35 281,87 10 800,0(
7. | rezerw na kary umowne -artice trwate 100,00 5 800,00
- koszty finansowe, z tytutu: 222 900,63 687 266,21
1. | odsetek bugktowych 75,00 10,00
2. | aktualizacji - zmniejszenia waéto obligaciji i akcji 222 825,68 661 507,8]
3. | pozostatych kosztow finansowych 0,00 25 748,34
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Zwigkszenia kosztow, z tytutu: 994 032,54 686 105,41
1. | amortyzacji podatkow&jodkow trwatych z ZST 1 826,69 1 585,97
2. | wyptaconych kosztéw ryczattu samochodowego drfy 5 369,39
stwzbowych zarachowanych w roku ubiegtym 5 710,07
3. | wyptaconych umow zlecenia z roku ubiegtego igstatych 2 400,9q
zalegltych wynagrodze 33 634,57
4. | zaptaty sktadek ZUS z roku ubiegtego 135 275,94 116 274,06
5. | uprawdopodobnienia odpiséw aktualizyjch naleénosci 0,00 51 119,55
6. | kosztéw optat leasingowych -e8Z kapitalowa — plus optata 806 785,34 502 944,14
wstepna przypadaga na rok bigacy
7. | zaptacone kary umowne za a@pi&nia, zarachowane w roku 10 800,00 6 411,44
poprzednim
2.PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
w zt.
TYTUL 200%R. 2008R.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 182,00 -93 932,0(
- Zwigkszenie -113 616,00 -501 115,00
- zmniejszenie 195 770,0(¢ 407 183,0(
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 451400 -6 715,00
- zwiekszenie 46 440,00 15 796,0(
- zmniejszenie -31 989,00 -22 511,0(
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY , RAZEM 96 605,00 -100 647,0(
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8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym perdane jest z bilansem oraz dgami
rachunkowymi i odzwierciedla zmiany poszczegolngtttadnikow kapitatu wtasnego za biey
I poprzedni okres obrotowy, zgodnie zazainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$eo

9. Informacja dodatkowa

Informacg dodatkow do sprawozdania finansowegoAEX" S.A. sporadzono w peinegj
zgodndci z bilansem, rachunkiem zyskow i strat igggimi rachunkowymi.
Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania finangow®raz dodatkowe informacje
i objasnienia.
Zakres tematyczny jest zgodny zagainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$go

10. Rachunek przeptywdw pienigznych
Rachunek przeptywow pieginych wykazujcy bilansowe zmniejszenie starswodkow

pieniznych o 6 923 076,14 zt. poyzany jest z bilansem, rachunkiem zyskoéw i straz d&escgami
rachunkowymi. Na kwatzmniejszenia stardirodkow pieneéznych wptyrety :

* przeptywy pient¢zne netto z dziatalrioi operacyjnej -2 010 753,79 zt.

* przeptywy pien¢zne netto z dziatalrsai inwestycyjnej - 1097 433,00 zt.

* przeptywy pieng¢zne netto z dziatalrsai finansowe;j - 3814 889,35 zt.
zmiana stanérodkow piengznych netto zmniejszenie -6 923 07@H14

Rachunek przeptywéw piegiinych sporzdzony zostat metadpasredni i ukazuje wpltywy
I wydatki z dziatalnéci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej rozumyah zgodnie z art. 48b
ust. 3 ustawy o rachunkosm.

11. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie opisowe obejmuje tematycznie zakrewmlomy w art. 49 Ustawy
o rachunkowéci i wynika z ksag rachunkowych. Ponadto uwzdhia przepisy Rozpogdzenia
Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. ( Dz. U. 220 Nr 33 poz. 259) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartgciowych oraz warunkoéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawangiaa nieldacego
panstwem cztonkowskim.

Wykazane dane ekonomiczna ggodne z informacjami zawartymi w rocznym spravasid
finansowym Spofki.

12. Transakcje z jednostkami powiagzanymi

Nie wyskpuja.
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D. Podsumowanie

1. Zjawiskai zdarzenia wskazujace na naruszenie prawa

W toku badania ksg rachunkowych nie stwierdzono zdatrze zjawisk wskazujcych
na naruszenie prawa.

2. Zakonczenie

Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finangovanajduje s w sporadzonej,
,0pinii biegltego rewidenta” i stanowi ogliny dokument. Dnia 07.04.2010r. wydano ogini
pozytywm, bez uwag i zastrzen.

Raport zawiera 33 strony ponumerowane i zaparafeyparez badagego.

Zalaczniki do raportu:

1. bilans sporzdzony na dzig 31.12.20009r.

2. rachunek zyskow i strat za okres 01.01 - 31.12.2009

3. zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres Q1=(811.12.2009 r.

4. rachunek przeptywdw pieginych za okres 01.01. - 31.12.20009r.

Sprawozdanie Zagdu i informacja dodatkowa, obejmup wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objanienia, g integralm czescia zbadanego sprawozdania finansowego i stanowi
odrebne dokumenty

Matgorzata Poprawska Podmiot uprawniony
Biegty Rewident nr upr. 5796 dokorugy badania
Nr upr. 2791

Pozna, dnia 07.04.2010 r.
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