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A . Cze$¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace badana Jednostke

X/
o0

NAZWA | ADRES
»T ALEX” SPOLKA AKCYJNA, ul. Karpia 27D, 61 — 619 Pozina
DATA | MIEJSCE POWSTANIA

»TALEX” Spoétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalceRiaedsibiorstwa Produkcyjno —
Wdrozeniowego ,TLEX” Spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia - uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikbw z dnia O2raam 1998r. (Akt notarialny
Rep. A 2655/1998 spagdzony w Kancelarii Prawnej ,Ziemski i Partnerzy” p.Sz o.0.
w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed Notariuszem EoRddrozdz).

Statut Spoétki Akcyjnej uchwalony zostat przez Nagizwajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
.TALEX” Sp. z 0.0. — zalgycieli ,TALEX” Spotki Akcyjnej — Akt Notarialny Rep.

A 3545/1998 z dnia 19.03.1998r. spgizony w Kancelarii Notarialnej E. Doroty D

w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3.

Sprostowanie do w/w protokotdw Zgromadz&Vspolnikbw zamieszczono w protokole
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow w dniun3@rca 1998r. ( Akt notarialny
Rep. A 3967/1998, spadzony przed Notariuszem E. Dogddrozdz ).

REJESTRACJA

Dnia 9 kwietnia 1998r. &l Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy —dgjowy
wykreslit Przedsgbiorstwo Produkcyjno — Wdegniowe ,TALEX” Spoétka z ograniczan
odpowiedzialnécia w Poznaniu z Rejestru Handlowego RHB 2027 — w azku
z przeksztalceniem w Spatldkcyjna — Postanowienie H 1114/98.

Dnia 9 kwietnia 1998r. &l Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy —dgjowy
wpisat do Rejestru Handlowego w dziale B pod nrQBLITALEX” Spotke Akcyjna.

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Pradmisicow Krajowego Rejestru aBowego
03 padziernika 2001r. pod Nr KRS: 0000048779 w oparciuPostanowienie d€slu
Rejonowego, XXI Wydziat Gospodarczy w Poznaniu -gi&y spr. PO.XXI NS-REJ.
KRS/6563/1/63.

ZMIANY ORGANIZACYJINE

W okresie oligtym badaniem wyspity zmiany w statucie i w sktadzie Zadu, tj:

= rozszerzeniu ulegt sktad Zadu - w dniu 24 marca 2010r. Uchwahr 4 Rady
Nadzorczej powotano do skladu Zagdm Radostawa Wesotowskiego - jako Czionka
Zarzadu, na okres wspélnej kadencji Zaim, powotanego dnia 22 kwietnia 2008r.
Wpis do KRS:0000048779 dokonany zostat Postanoamersidu Rejonowego Pozha-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospardzy Krajowego Rejestru
Sadowego - sygn. spr.: PO.VIII NS-REJ.KRS/005878/19/6dnia 30.03.2010r.
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= W dniu 29.04.2010r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniek{ notarialny Rep. A nr
8854/2010; notariusz Jacek Kaczorowski z KN w Paornaprzy ul. Mhaskie] 13/8)
Uchwah nr 11 wprowadzito zmiany w Statucie Spotki: zmamm 8 5 ust. 1, 8 14 ust. 1,
15 ust. 1, 8§ 16 ust 2, 8 17 ust 1, § 17 ust. 24 &st 3; dodano § 23 ust 1 pkt m;
skreslono § 15.ust. 3.
Zmiany zarejestrowano w KRS pod nr 0000048779 d@bi@6.2010r. , Postanowieniem
Sadu Rejonowego PozhnaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gosparczy
Krajowego Rejestru gllowego z dnia 14.06.2010r. ; sygnatura sprawy: XO.XS-
REJ.KRS/012464/10/084.

% ZARZAD

W okresie ohjtym badaniem Zarzl dziatat w sktadzie :

e Janusz Gocatek — Prezes quz
o Jacek Klauziski — Wiceprezes Zaxu
* Andrzej ROzga — Wiceprezes Zdtr
« Rafat Szatek — Czionek Zgata

» Radostaw Wesotowski — Cztonek Zadm ( od 24 marca 2010r. )
Na dzié przeprowadzania badania sktad Zake TALEX” S.A. nie ulegt zmianie.

<» RADA NADZORCZA

W okresie oljtym badaniem Rada Nadzorcza dziatata wepagicym skiladzie :

 Tomasz todygowski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
» Grzegorz Ganowicz Cztonek Rady Nadzorczej
« Jerzy Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
¢ Marek Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
» Bogna Pilarczyk Czionek Rady Nadzorczej

¢+ KAPITAL WLASNY

W(g stanu na dzie31.12.2010 r. kapitat wkasny wynosi 43 882 92%D2 obejmuije:
» Kkapitat zakladowy w kwocie 3 000 092,00zt. , kiéry sktadag sie:

102 000 akcje imienne serii A 0 nominalnej wastd 1,00zt. kazda
( uprzywilejowane co do glosu,z ina kada akcg 102 000,00zt
przypada 5 gtoséw )

849 000 akcji imiennych zwyktych serii B 0 nominalnej waito

1,00zt. kada 849 000,00zt.
450 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o nominalnej
wartcasci 1,00zt. kada 450 000,00zt.
889 092 akcji imiennych zwyktych serii D 0 nominalne] wasto
1,00zt. kada 889 092,00zt.
710 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E 0o nominalnej
wartasci 1,00zt kada 710 000,00z4.
3 000 092 Akcje razem 3 000 092,00zi.
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NA DZIEN 31.12.201(R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D
» kapitat zapasowy w kwocie 38 638 456,22 zi
* wynik finansowy netto ( zysk ) w kwocie 2 244 374,80 zi.
< NIP : 782 - 00— 21 - 045

/7
L X4

REGON: 004 772 751

/7
L X4

ZATRUDNIENIE

Wg stanu na dzfe 31.12.2010 r. zatrudnienie wynosi 242 osoby. Re¢pee zatrudnienie
w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w jxzehiu na petne etaty wynosi 232,50

>

+* PRZEDMIOT DZIALALNO S$ClI

Przedmiot dziatalnici okreslony zostat w § 5 statutu i jest zgodny z wpiserdzaiale 3, rubryka 1
KRS: 0000048779.

W okresie ohjtym badaniem dokonano padkowej zmiany przedmiotu dziatalém - Uchwah
Nr 11 z dnia 29.04.2010r. Zwyczajne Walne ZgromadzeAkcjonariuszy dokonato zmian
w Statutu Spotki, w tym8 5 ust. 1 , poprzez wyleaie i nadanie nowego brzmienia, wskazyj
ze nie stanowd one istotnej zmiany zakresu jej dziatalcio

W okresie objtym badaniem TALEX S.A. realizowata dziatalng¢ podstawow
w zakresie dziatalmmi projektowej, handlowej i produkcyjnej w begn informatycznej.
w siedzibie Spotki w Poznaniu, ul Karpia 27 D ovapddziatach:

02-135 Warszawa, ul.zécka 26 ,
81-300 Gdynia, ul. Sportowa 8,
54-203 Wroctaw, ul. Legnicka 51/53,
40-121 Katowice, ul. Chorzowska 50,
70-812 Szczecin, ul. Pomorska 53,
15-027 Biatystok, ul. Ogrodowa 31,
87-100 Toru, ul. Wioctawska 167,
90-361 t.0d, ul. Piotrkowska 276,
20-632 Lublin, ul. Jana Sawy 2,
35-301 Rzeszow, ul. Lwowska 6,
10-288 Olsztyn, ul. Prusa 6/3.
30-644 Krakow, ul. Kamigskiego 51,
65-409 Zielona Gora, ul. Moniuszki 16.

4423334338383 0338730

Spétka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie imfatyzacji przedsgbiorstw i instytucji, ktére
powiazane § z dostawami spetu i oprogramowania.

Podstawowy przedmiot dziatalfm TALEX S.A wg PKD 2007 obejmuje , sprzedehurtong
komputerow, urgzdzer peryferyjnych i oprogramowania ” 46.51.Z.
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2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadza acego W jego imieniu badanie jednostki

Badanie przeprowadzono w dniach 15.11.2010r. ( i&rgzacja), od 07 - 08.02.2011 oraz od
22.03.2011r. do 15.04.2011r. z przerwami na podstawowy nr 259/2010 z dnia 06.07.2010r.
zawartej ponydzy :

»TALEX" S.A., z siedzih w Poznaniu, ul. Karpia 27 D, reprezentowanzez :
- Janusza Gocatka - Prezesa 7duz
- Jacka Klauziskiego - Wiceprezesa Zdwz

a

Firma ,Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci, SpoRartnerska, z siedzibw Poznaniu,
ul. Winklera 1, wpisas na list podmiotow uprawnionych do badania sprawdzéinansowych
pod nr ewidencyjnym 2791, reprezentowanzez :

- Matgorzat Poprawsk - Partnera,

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty nr 2 Rbldgzorczej, TALEX” S.A. z dnia 21
czerwca 2010 r. o wyborze firmy ,Poprawska i Kakate- Biegli Rewidenci”, Spotka Partnerska
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansosgg@dzonego na dzie31.12.2010 r.

Badanie przeprowadzita Matgorzata Poprawska ucxdwy Bieglty Rewident nr upr. 5796

Za badane sprawozdanie finansowe odpowiadaadafZALEX” S.A., z siedzih w Poznaniu,
ul. Karpia 27 D.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcz@ALEX” S.A. z siedzila w Poznaniu, ul. Karpia 27 D,
Sa zobowhzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spgawozdanie z dziatalfm
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dntha v@zenia 1994r. o rachunkowoi
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzp6zm.), zwanej dalej ,ustamo rachunkowsci”.

Celem badania bylo zbadanie i wigaie opinii 0 zgodnizi z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelrijesno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektagtyacg maptkowa i finansows, jak te
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtow® ksiag rachunkowych stanowgych podstaw
jego sporzdzenia.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzsj w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz biegty rewident - weryfikator, stwierdzage pozostaj niezaleni od badanego Podmiotu
w rozumieniu w art. 56 ust 2 — 4 ustawy z dnia 0@am2009r. o biegtych rewidentach
i ich samorzdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawofidansowych oraz o nadzorze
publicznym ( Dz.U. Nr 77, poz. 649 z 2009rzp6zm.).

Podmiot uprawniony zto/t Komitetowi Audytu badanej Jednostkiveiadczenie 0 niezat®osci
wraz z informagj o realizowanych dla ALEx S.A. ustugach, zgodnie z art. 88 punkt 2 ustawy
z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach isamorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze publicznym ( Dz.U.7My poz. 649 z 20009r.) .
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Ponadto, w oparciu o art. 88 punkt 3 w/w Ustawymud uprawniony ztayt informacg, ze nie
wystepuja jakiekolwiek zagreenia niezalenosci Firmy: Poprawska | Kasztelan — Biegli
Rewidenci”, Spotka Partnerska, w zwku z badaniem sprawozdania finansowegoexX S. A.,

z siedzily: 61-619 Pozng ul. Karpia 27D, spordzonego na dzie31.12.2010 roku.

W dniu 11 kwietnia 2011r. odbyto ¢sispotkanie kluczowego biegtego rewidenta z Komitete
Audytu Rady NadzorczejT ALEX” SA. w siedzibie Spotki w Poznaniu, ul. Karpia 27D, na
ktorym omowione zostaly zagadnienia dotymz zastosowanych metod badania oraz wnioskow
koncowych, w tym projekt opinii z badania sprawozddmansowego za 2010 rok.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe - ciagtosc
bilansowa

Badane sprawozdanie obejmuje :
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporzdzony na dzig 31.12.2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywpamyka

Sig sumy 64 919 626,20zt

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01®fbku do 31.12.2010 roku wykazay
zysk netto w wysokei 2 244 374,80zt

e zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrgtamd 01.01.2010 roku do 31.12.2010
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wkasnego o sgim 2 244 374,80zt

* rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 01.01.2010 roku do 31.1P02fbku
wykazupcy zwigckszenie stand&rodkow piengznych o kwog 1 887 289,20zt

* dodatkowe informacje i objaienia.

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych na dzie01.01.2010r. bylo sprawozdanie finansowe Spofki
sporadzone na dzie 31.12.2009 r. zbadane przez MalgogzBoprawsk ( nr upr. 5796 ),
dzialapca w imieniu podmiotu uprawnionego do badanidPQPRAWSKA | KASZTELAN BIEGLI
REWIDENCI SPOLKA PARTNERSKA ( wpis na licie KIBR 2791 ). Dnia 07.04.2010r. wydano oRini
bez zastrzeen .

Powyzsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostal@ @9$.04.2010r. — uchwatnr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akt notarialngpRA nr 8854/2010 spagdzony przez
notariusza Jacka Kaczorowskiego prowamego Kancelag Notarialm w Poznaniu,
przy ul. Miynskiej 13/8.

Uchwabk nr 10 tega Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano podrgtiaty netto za
2009r., w wysokéci 2 780 494,16 zt., z kapitatu zapasowego.

W dniu 06.05.2010r. Spodtka przekazata komplet daokoudw dotyczcych sprawozdania
finansowego za 2009 rok do Pierwszego Wielkopotgkierzdu Skarbowego w Poznaniu.

Zgodnie z art. 70 Ustawy o rachunkawosprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato agios
w Monitorze Polski B Nr 1118 pod poz. 6183 z driza0¥.2010r.
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Spetniagc wymog art. 69 ustawy o rachunkoégo w dniu 12.05.2010r. zémno sprawozdanie
finansowe za 2009r. w afzie Rejestrowym. Wzmiark o ztazonych dokumentach wpisano
w dniu 15.06.2010r. w Rejestrze Przebsircow KRS: 0000048779 Postanowieniemds
Rejonowego Pozma— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gusdarczy KRS z dnia
14.06.2010r.-Sygn. sprawy PO.VIII NS - REJ.KRS/08440/084.

4. Potwierdzenie udostepnienia przez badana Jednostke danych
| wyjasnien niezbednych do badania oraz przedtozenia oswiadczenia
0 kompletnosci ksiag rachunkowych

W trakcie badania sprawozdania finansowegaLgk” S.A. nie nasipity ograniczenia zakresu
badania. Badagym udostpniono zadane przez nich dane, informacje i udzielono njdmlgch
wyjasnien. Zarzad ztozyt oswiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach rachunkowych
I wykazaniu wszelkich zobowzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdaraeh,
ktore nasfpity po dacie bilansu do dnia Zienia gwiadczenia.

B. Analizaekonomiczno — finansowa

Analize¢ ekonomiczno-finansogv TALEX S.A. przeprowadzono w oparciu o wyniki @ghicte
w latach: 2008 - 2010.
Na kolejnych stronach przedstawiono :

. syntetyczny bilans matkowy wraz ze strukturi dynamilgq zmian,
. rachunek zyskow i strat wraz z dynamimian,
. tabek podstawowych wskaikdéw ekonomicznych,
. 0g06lm ocere sytuacji ekonomiczno finansowej Spotki
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61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

Bilans - struktura i dynamika zmian

Dynamika | Dynamika

Lp. Wyszczegblnienie 2010rr. 2009r. 2008 r. 1:3 3:5

zt % zt % zt % % %
1 2 3 4 5 6 7 8

A. |Aktywa trwale 26 087 172,19 40% 21 644 459,99 40% 22 910 158,89 25% 121% 94%
1|Wartosci niematerialne i prawne 541 312,01 1% 80 099,68 0% 411 157,15 0% 676% 19%
2|Rzeczowe aktywa trwate 25 031 425,56 39% 21179 485,38 40% 22 186 543,34 25% 118% 95%
3[Naleznosci dtugoterminowe 216 620,20 0% 119 971,53 0% 116 540,78 0% 181% 103%
4|Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% - -
5[Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 297 814,42 0% 264 903,40 0% 195 917,62 0% 112% 135%

B |Aktywa obrotowe 38 832 454,01 60% 32 264 716,19 60% 67 685 726,20 75% 120% 48%
1|Zapasy 1 859 823,63 3% 2 150 102,92 4% 3 397 352,45 4% 86% 63%
2|Naleznosci krétkoterminowe 16 873 773,76 26% 8 627 916,88 16% 36 539 123,24 40% 196% 24%
3[Inwestycje krotkoterminowe 19 437 511,91 30% 21 098 460,44 39% 27 532 200,72 31% 92% 77%
4|Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 661 344,71 1% 388 235,95 1% 217 049,79 0% 170% 179%

C |Razem aktywa 64 919 626,20 | 100% [ 53909 176,18 | 100% |90 5 95 885,09] 100% 120% 60%

D |Kapitat wlasny 43 882 923,02 68% 41 638 548,22 78% 47 419 134,38 52% 105% 88%
1|Kapitat podstawowy 3 000 092,00 5% 3 000 092,00 6% 3 000 092,00 3% 100% 100%
2|Kapitat zapasowy 38 638 456,22 60% 41 418 950,38 77% 40 388 640,44 45% 93% 103%
3|Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% - -
4|Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% - -
5|Zysk (strata) netto 2 244 374,80 3% -2 780 494,16 -5% 4 030 401,94 4% - -

E |Zobowi azania i rezerwy na zobowi azania 21036 703,18 32% 12 270 627,96 22%| 43176 750,71 48% 171% 28%
1|Rezerwy na zobowigzania 574 807,37 1% 395 405,39 1% 291 120,66 0% 145% 136%
2|Zobowigzania dtugoterminowe 981 984,51 1% 758 777,78 1% 1 005 485,30 1% 129% 75%
3|Zobowigzania krétkoterminowe 17 540 113,64 27% 10 984 914,41 20% 41 778 667,31 47% 160% 26%
4|Rozliczenia miedzyokresowe 1 939 797,66 3% 131 530,38 0% 101 477,44 0% 1475% 130%

Razem pasywa 64 919 626,20 | 100% [ 53909 176,18 | 100% |90 59 5 885,09] 100% 120% 60%
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Rachunek zyskow i strat - dynamika

, . . Dynamika | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie 20107, 2009 . 2008 . 1:2 2:3

B zt zt zt % %

1 2 3 4 5
A Przychody ze sprzedazy 105 836 274,00 61 903 277,74 131 453 067,18| 171% 47%
B Koszty sprzedanych produktéw , towaréw i materiatéw 91 195 793,97 53176 560,79 113 526 981,96 171% 47%
C Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 14 640 480,03 8 726 716,95 17 926 085,22 168% 49%
D Koszty sprzeda zy 5187 660,64 4 622 286,28 5151 746,58| 112% 90%
E Koszty ogolnego Zarz adu 7 644 167,82 6 951 244,60 5749 887,32 110%| 121%

F Zysk / strata ze sprzeda zy (C-D-E) 1 808 651,57 -2 846 813,93 7 024 451,32 - -
G Pozostate przychody operacyjne 935 918,04 278 081,45 120551,84] 337%| 231%
H Pozostate koszty operacyjne 215 534,95 641 471,45 805 638,95 34% 80%

| Zysk / strata z dzialalno s$ci operacyjnej (G+F-H) 2529 034,66 -3 210 203,93 6 339 364,21 - -
J Przychody finansowe 386 101,39 1095 926,54 722 560,27 35%] 152%
K Koszty finansowe 386 138,25 568 260,77 1 873 099,54 68% 30%

L Zysk/ strata brutto na dziatalno  $ci gospodarczej (I1+J-K) 2 528 997,80 -2 682 538,16 5188 824,94 - -

M Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 - -

N Zysk / strata brutto ((L+(+/-M)) 2 528 997,80 -2 682 538,16 5 188 824,94 - -
(®) Podatek dochodowy 284 623,00 97 956,00 1158 423,00 291% 8%

P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0,00 0,00 0,00 - -
R Zysk / strata netto (N-O-P) 2 244 374,80 -2 780 494,16 4 030 401,94 - -
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WIETKOSCI

Lp. Wskazniki finansowe 2010 2009 . 2008 . poiadane

A. |Wskazniki ptynno éci finansowej

l. Wskaznik ptynnosci | 2,21 2,94 1,62 1,2-1,8
aktywa obrotowe/zobowzania krétkoterminowe

II.  Wskaznik ptynnosci Il 2,11 2,74 1,54 0,8-1,0
(aktywa obrotowe- zapasy )/zobag@nia krétkoterminowe

Il.  Wska znik ptynnosci lll 1,11 1,92 0,66 min. 0,3
inwestycje krétkoterminowe/zobogwania krétkoterminow

B. Wskazniki obrotowosci

l. \Wskaznik obrotowosci aktywow 1,63 1,15 1,45 rosnacy
sprzeda/ stan aktywow

1. \Wska znik obrotowosci aktywow trwatych 4,06 2,86 5,74 rosnacy
sprzeda/ stan aktywow trwatych

lIl.  Cykl zapasow 19,73 26,08 17,61 malegy
sredni stan zapasow/koszt wtasny sprzed. *360

IV. |Wskaznik rotacji zapasow 18,25 13,80 20,44 rosnacy
koszt wtasny sprzedsg tow., materiatéwéredni stan zapaséw

V.  |Cykl naleznosci 35,25 71,90 59,69 malegy
sredni stan nabmosci/wartas¢ sprzeday * 360

VI. |Wskaznik rotacji nale znosci 10,21 5,01 6,03 rosnacy
wartas¢ sprzeday prod., tow., materiatdfedni stan nalaosci

VII. Pkres zamiany kapitatu obrotowego nasrodki pieni¢zne 54,98 97,98 77,30 malggy
cykl naleznoéci + cykl zapaséw (w dniach)

VIII. Lzas trwania zobowiazai w dniach 31,83 68,36 61,40 sredni termin
srednie zobowizania handlowe/koszt wkasny sprzegtd60 wymagalnasci

IX. |Obrotowo $¢ kapitatu wtasnego 2,41 1,49 2,77 rosnacy
Sprzeda prod., tow., materiatow/kapitat wlas

C. |Wskazniki wspomagania finansowego
dziatalnoéci inwestycyjnej

l. \Wskaznik ogélnego zadtzenia 0,29 0,22 0,47 max. 0,5
zobowgzania ogétem/warté majatku ogétem

min. 0,5

1. Wska znik udziatu kapitatu wtasnego w finans. majgtku 0,68 0,77 0,52 z tend.rosmca
kapitat wtasny/warté& majatku og6tem

Ill.  Wska znik zobowigzan do kapitatu wtasnego 0,42 0,28 0,90 mniejszy od 1
zobowiazania/kapitat wtasny

IV. |Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,02 0,02 0,02 max. 0,5-1
Zobowizania dtugoterminowe/kapitat wkasny

V. |Wskaznik zdolnosci kredytowej 0,14 -0,24 0,12 dodatni rosgcy
( Zysk brutto + ptacone odsteki)/zobagania efektywne

VI. |Wskaznik sfinansowania maptku trwatego 1,68 1,92 2,07 powsej 1
Kapitaly wtasne /aktywa trwate

VIl. Wska znik unieruchomienia srodkéw 0,40 0,40 0,25 rosgey
aktywa trwate/wart& aktywow ogoter

D. |Wskazniki rentownosci

1. \Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS 2,12 -4,49 3,07 dodatni roggty
zysk/ strata netto/wart6 sprzeday *100 (%)

Il.  [Wskaznik zysku od aktywéw ROA 3,46 -5,16 4,45 dodatni rosgcy
zysk/ strata netto/ stan aktywow * 100 (%)

Ill.  Wska znik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 511 -6,68 8,50 dodatni rogay
zysk netto/kapitat wkasny * 100(%)

IV. |Stopa zysku 5,78 -8,62 5,95 dodatni rosgcy
zysk/ strata netto/aktywa ligce * 100(%)

V. |Rentownasé kapitatu zaktadowego 74,81 -92,68 134,34 dodatni roaicy
zysk/ strata netto/kapitat zaktadowy * 100(%)

VI. |Rentownosé majatku trwatego 8,60 -12,85 17,59 dodatni rogicy
zysk / strata netto/aktywa trwate * 100(%)

VII. Rentownos$é zapasow 120,68 -129,32 118,63 dodatni rogny
zysk/ strata netto/zapasy*100(%)

VIII. Bkorygowana zyskownosé majatku 4,05 -4,10 6,52 dodatni rosgcy
zysk / strata netto+koszty finansowe/stan aktyw®®(%o)

IX. |Dzwignia finansowa 1,66 -1,52 4,05 dodatni rosgcy
zyskownga¢ kapitatow wlasnych - zyskowté maptku
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1. Analizabilansu i rachunku zyskow i strat

Bilans

W latach 2008 — 2@Lzmiany w wartéci maptku Spétki wykazywaty zmienntencencg:
spadek 0 40% w roku 20@9 stosunku do roku 2@ i 20%-owy wzrostw roku badanyr.
Struktura aktywéw w latach 2008 - 2010

Ogolna strukturaaktywow ulegta

zmianom w roku 2009, natomie

w badanym okresie pozostata na pozio 100% S S——
z roku ubiegtego, a mianowic 90% B1% E.. Il
» aktywa trwate stanowgtw latach 2009  go% 9% —

- 2010 406 wartaci aktywow ogoterr 700

— wobec 25% w rok@00¢ r. 60%

» aktywa obrotowe stanowihw latach 500
2009 - 2010 6@ wartagci aktywow 400 —
ogotem — wobec P& w roku2008. 30% —

0% % ——
20%

Gitowm pozych wptywajaca na aktywe  1g0,
trwate g rzeczowe aktywa trwak 0%
stanowjce okoto 39 wartgci aktywow 2008 2009 2010
ogotem. W badanym okresie ksztattow
sig na poziomie 118% tejyielkosci z roku
2009, co swiadczy o poresienit przez
Spotk nakiadoéw na odtworzenie m#{u BZzapasy
w kwocie nieco wysze] od wielkdci BRzeczowe aktywa trwale
odpiséw amortyzacyjnych. Nwieksze BWartosci niematerialne i prawne
naktady poniesione zostaty 2C10 roku na
.urzadzenia techniczne i maszyny” ( w tym sgrzkomputerow ), co jest nieztdne do
prawidtowego funkcjonowania badanej Jedno Znaczne naktady ( 1,2min. zt.) poniesione zos
na serwerowri Wartagci niematerialie i prawnewzrosty ponad szeiokrotnie w stosunku do roku
ubiegtego co pozwolito na oggniccie poziomi 1% w strukturzelktywow ogétemDiugoterminowe
rozliczenia mgdzyokresowe oraz nalencéci diugoterminowe, we wszystkich analizowanyc
okresach stanowity mniej hil% aktywow ogoter.

5%

OKrotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
DOinwestycje krotkoterminowe

@Naleznosci krétkoterminowe

W strukturze aktywéwobrotowych na przestrzeni analizowanych okresow zaiwywdamazna
zmienne tendencje udzialu ich poszczegodlinych sitagdn W roku badanym w poréwnaniu
z 2009r. wystpity zmiany:

» wzrost udziatinaleznosci krétkoterminowych z 16% do 26 wartagci aktywédw ( wobec 40%
w 2008r. ), przy iclwzroscie w liczbach bieacych o 96%,

» spadek udziatunwestyci krotkoterminowych, (obejmagych srodki pienkzne i inne papiery
wartasciowea na koniec 2010 rol tylko srodki pienkzne) ) z 3% do30% wartdci aktywow
( wobec 31% w 2008r, )przy ich spadku w liczbach rzeczywistyzB%,

» spadek udzialwzapasow z 4%do 3% wartéci aktywow, przy ich spadku w liczbach
rzeczywistych o 14%.
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» krotkoterminowe rozlizenia midzyokresowestanowity tak jak w roku ubiegty okoto 1%
wartasci aktywowogoten, mimo ich 70%-owego wzrostu wartasciach bieacyct,

Po stronie pasywow obserwuje przewag udziatukapitatu wiasnegw stosunku do udziatu
zobowhzan, co wdywa korzystnie na stabildé finansows badanej JednostkNa koniec 2010 roku
kapitat wkasny stanowit 106 tej wielkaci z roku poprzedniego, jednimimo tego, udziat jego
w finansowaniwartasci maptku Spotk ulegt zmniejszeniu z 78% do &8

Struktura pasywow w latach 2008 - 2010

80% = —

70% 77%

\ = I\\ =

60% +

50% 1 e 60%
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ag8% 1

by

-

30% £

20% £
o
0% 1

3% 10%99 g0 106 3 w10 | e %1% 1%
] 0 0
_,.z_,——l] % et 53

27%

O% A

-10%

2008 2009 2010

DKapitat podstawowy DOKapitat zapasowy BZysk/ strata netto BRezerwy na zobowigzania

DOZobowigzania diugoterminowe BZobowigzania krétkoterminowe BRozliczenia miedzyokresowe

Najwiekszs pozych kapitalu wlasnego, obejmaga 60% pasywOw ogétem, jest kapit
zapasowy. W 200%oku ulegt zwekszeniu 03% z podziatu zysku z roku ubiegte, natomiast w
badanym okresie ohiyt si¢ 0 7% w zwazku z pokryciem straty z roku 20..

Kapitat z&tadowy nie ulegt zmian, a jego udziat zmniejszytgsk 6%do 5% pasywow ogotem.
W badanym okresie wygiit zysk netto w kwocie 2 244#s. zt. i wptyrat on na 3%-owy wzrost
udziatu kapitatu wkasnego w finansowaniu atlaji Spotk.

Zobowigzania dtugatrminowe, dotyczace leasingu finansoweg( rachunkowo ), ulegty
w badanym okresie zwkszeniu o 9% i obejmuy tak jak w roku ubiegtym koto 1% ogodlnej
wartasci pasywow.

Zobowigzania krétkoterminowwzrosty o 60% w stosunku do roku ubiegte co wptyreto
na wzrost ich udziatw pasywactz 20% do 27% ogolnej wala pasywov.

Rezerwy na zobowtaniaw badanym okresie ulegty zgkiszeniu 045% w stosunku do roku
2009a mimo tego, ich udziat w pasywach pozostat nagmoe 1%. Rozliczenia m¢dzyokresowe
przychodownie miaty wikkszego wptywu na strukteirpasywov w latach 200€- 2009, natomiast
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w badanym okresie wzrosty czternastokrotnie i olugjrokoto 3% pasywow ogote. Zwigzane jest
to z otrzymaniem dotacji na sfinansowaniesczsrodkdw trwatych

Analiza bilansuwskazue na poprawne relacje pogoizy majtkiem Spoétki azrodiami
jegofinansowania oraz na niezat®s¢ finansows badanej Jednost Finansuje ona swagj
dziatalng¢ w przewaajacej czsci kapitatem wiasnym a wykazane zobagrania maj w badanym
okresie, petn@okrycie w posiadanycinwestycjach krotkoterminowych.

Rachunek zyskow i strat

W analizowanych okresach obserwujerzmienry tendengj podstawowych wielki
wynikowych, tj. znaczy spadek w roku ubiegtym i wzrost w roku badau.

W 2009 roku w poréwnaniu z rokier wynik na sprzeda zy w latach 2008 - 2010
2008, zaréwn@rzychody ze sprzedy,
jak i koszty sprzedanych produkto

materiatdw i towarow, stanowity oko 140000 7
47% tych wielkdci z roku 2008. Zysl 120000 ¥
brutto na sprzedsg wyniost € 726,7 tys. 100 000 /
zt. | stanowit okoto 49% zysku htto /
z roku 2008. 80000 HH|
60 000 /
W badanym okresie, natomiezaréwno 20000 V7]
przychody ze sprzedg jak i koszt /
sprzedanych produktéw, materiak 20000 | e
i towar6w, wzrosty o okoto 71% 0 £ —
w stosunku dotych wielkasci z roku 20000 ¥
2009. Z/sk brutto na sprzedg wyniost : 2008 2009 2010
14 640,5 tys. z}. stanowit okoto168% 2Eiyjy“;djaf;:(’:;f:::acyme] e o ks
zysku brutto z roku 2009. SV Sraedeny o — —

Koszty sprzeday w roku ubiegtyn

ulegly obngeniu o 10% a w badany

okresie wzrosty o 12%. #szty ogllnego zasilu wzrastaty w analizowanych okresach;21%
w roku 2009 i 0 1% w roku 2(10.

Powyzsze wielkdci wptynety tacznie na wielké¢ wyniku netto ze sprzeds, ktéry w 2009 roku
zamkrat si¢ strat w kwocie 2 846,8 tys. zi., co w stosunku do zysku w roku 2@0Bwvocie  024,5
tys. zt, bylo wyranym pogorszeniem. ' badanym okresieSpotce udato si odrobt straty
I wypracowa zysk na sprzedsg w kwocie - 808,7 tys. zt.

Jak wskazakarzd Spotki w swoim sprawozdar za rok ubiegty tak wysoki spadek sprzeda
w 2009 roku, zwgzany bylprzede wszystkim z sytuagyospodarcz kraju i z oszcgdnasciami firm
w zakresie nakladow na wymiarsprztu informatycznego.W badanym okresie nie udatog:
osiagna¢ wielkosci z pierwszego analizowanego okresu, jednak wymgiazug na znacgcy postp
w poréwnaniu z rokiem poprzednim oraz na detwe kierunki dziatania rzyjete przez Zarmd
badanej Jednostki.
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Wynik na pozostatej dziatalno $cioperacyjnej
wtys. zk. w latach 2008 - 2010 Relacja pomidzy pozostatym
1000,0 ¢ przychodami i pozostatymi kosztami
£00.0 = operacyjnymibyta w latach 2008 - 2009
B niekorzystnaPozostate koszty operacyj
600,0 ¥ i i ;
I byly kilkakrotnie wyzsze odpozostatych
400,0 'M‘-‘?:" przychodow operacyjiych. Najwkkszy
2000 1l | wplyw na pozostatle koszty operacy
) — = miat odpis amortyzacyjny waroi firmy,
00 ) ktory zakaiczyt sk w 2009 roku.
-200,0 17 W badanym okresinasgpito odwrécenie
4000 ¥ relacji ~ pomgdzy tymi  wielkdci.
500.0 / W poréwnanit z rokiem ubieglym
et {1 v pozostate przychody operace wzrosty
-800,0 1 trzykrotnie, natomiast pozostate kos:
2008 2009 2010 . - -
BPozosale przychody operacyjne ulegly obnkeniu o 66%.
operacyine - el e Poprawa  relacjj  pomdzy  tymi
zsv"yzn";‘::pk:;:g;e’fd’:‘”“”e 8056 6415 2155 wielkosciami pozwolita na powstanie
operacyjnej . -685,0 -363.4 720.4 ZySkU na tym odcinku w kwocie 720,4

tys. zt.

Najwicksze pozycje pzostatych przychcdw operacyjnych to:dotacje unijne, zysk ze zbyc
srodkow trwatych orazmtrzymanepremie i
odszkodowania. Nawielkos¢ pozostatyct Wynik na dziatalno $ci finansowej w tys. zk.

kosztow operacyjnych najgkszy wptyw 20000 - :'mrh 2008 - 2010
mialy: wartas¢ szkoéd komunikacyjnyg, ’

ptacone kary umowne i odszkodowania ¢ 1500,0

koszty uzyskania dotacjDodatniwynik na

pozostatej dziataln@i operacyjnej wptyat 1000,0 1

na wzrost zysku zziatalngci operacyjne 5000 ¥
do poziomu 2 529 tys. zico wobecstraty

na tym, odcinku w roku ubieglym w kwoc 0.0 —
2 683 tys. zt., jest znagz poprawa. 5000 -

Na odcinku operacji finaiowych w -1000,0 1 —
roku 2008 wysfpuje strata, w roku 20C 15000
wystepuje wynik dodatnia w badanyn _ 2008 2009 2010
okresie przychody i koszty finanso :z:syjy“:’ni::zv”;"we 17:;61 15‘;985; zzzi
ksztaltup sie nha podobnym poziomie, ( Wy e dzianose - ’ ’
daje wynik na tym odcinku, bliski ze. finansowej 11505 528 00

W roku badanym przychody finansow

uksztaltowaly si na poziomie35% tej wielkdci z roku 2009 natomiast  koszty finansov
stanowity okoto 686 kosztow finansowych z roku ubiegk. Na wielkas¢ przychodow
finansowych Spotki wplyrety w badanym okresie: otrzymane odsetid lokat, sSrodkow na
rachunkach bankowydhpapierow wartéciowyct, pozostate odsetkirazzysk ze zbycia inwestycji.
Natomiast koszty finansowe przede wszystkimnadwyka ujemnych nad dodatnimi zgicami
kursowymi, koszty obstugi leasingu ( ¢z finansowa , aktualizacj inwestycji oraz koszty
zarzdzania papierami warkoiowymi.
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W analizowanych okresach nie wysity zdarzenia nadzwyczajne.
Po uwzgtdnieniu obowazkowych obcizen wyniku finansowego, rok badany zamknsie

ostatecznie zyskiem netto w kwocie 2 244,4 tys., o w porOwnaniu ze steahetto w kwocie
2 780,5 tys. w roku ubiegtym, wskazuje na poprafektywndgci dziatania badanej Jednostki.

2. Analizawskaznikowa

Wskazniki finansowe potwierdzaj ustalenia analizy bilansu i rachunku zyskow i tstra
i wskazuj na dobg kondycf finansova Spotki.

Trend wska znikow ptynno sci w latach Wskez’niki p"ynn()éCi ) finansoyvej,
2008 - 2010 okreslajace zdolné¢ badanej Jednostki do
350 - terminowego regulowania bigcych
2.94 zobowhzan, we wszystkich analizowanych
3,00 2,74

okresach mieszgz sig w granicach Ilub

2,50 - ' przekraczaj wielkosci wymagane do dobrej
200 1,92 211 oceny kondycji finansowej Jednostki.
1,62
Rl 111 Wielkosci optymalne wynosg
1,00 * dla wskanika ptynngci | — 1,2 do 1,8
050 |—0.66 e dla wskanika ptynndgci Il — 0,8 — 1,00
0.00 . . * dla wskanika ptynndgci Il ok. 0,30.
2008 2009 2010
Trend wska znikow obrotowo $ci
—&— Wskaznik ptynnosci | —i— Wskaznik ptynnosci Il w latach 2008 -2010
Wskaznik ptynnosci Il 7.00 1
6,00 5,74
W badanym okresie ulegly zmniejszeniu ’ \
w stosunku do roku ubiegtego, jednak mimd® \
tego ksztaltyjy sie nadal na bardzo dobrym 4,00 ~

poziomie. Spétka posiada petredolngé do
regulowania swoich zobowian, a stan 300 {27

posiadanych inwestycji  krotkoterminowych % 2.41
pokrywa w badanym okresie 100% zobaweh =% | i g
biezacych. 1.00 0 G— ‘./‘1,63
Wskaniki obrotowaci, 115

okreslajace zdolnec do generowania 0,00 ‘ :
przychodow majtkiem Jednostki powinny 2008 2009 2010
wykazyw& tendengj rosraca. —e— Wskaznik obrotowosci aktywow

W badanym okresie wskaiki te —=— Wskaznik obrotowosci aktywow trwalych
wykazup pozadary tendengi rosmca. W 2010 Obrotowos¢ kapitat wiasnego

roku obrotowe¢ aktywow ogotem wynosi 1,63, co oznaczana 1,00 zt. majiku Spotki przypada
1,63zt przychodéw ze sprzega Obrotowd¢ kapitalu wilasnego wynosi 2,41, zatem nadga
zaangaowany ztotowke kapitatu wkasnego, przypada 2,41 zt. przychodowpmazeday .

Na poziomie najwiszym ksztattuje siobrotowa¢ aktywow trwatych i oznaczaz ina 1,00 zi. tych
sktadnikdéw majtkowych przypada 4,06 zt. przychodow ze sprzgda
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Trend wska znikow cyklu

80,00 w latach 2008 - 2010
71,9

60, QKL m
59 69 \
40,00

26.08 85,25
20,00 - 1,83

17,61 19,73
0,00

2008 2009
1 —&— cykl naleznosci
—— cykl zapaséw

2010

W zakresie wskmikéw cyklu paadana
jest tendencja malgja.

W badanym
z rokiem poprzednim:

* cykl zapasow skrocit siz okoto 26
dni do 20 dni,

okresie w poréwnaniu

* cykl nalencsci réwniez ulegt
skréceniu z okoto 72 dni do okoto 35 dni,
e czas trwania zobowrar ulegt

skréceniu z okoto 68 dni do okoto 32 dni.

W/w wielkosci obliczone zostaly w
oparciu o danérednie ustalone z 5 okreséw ( na
pocatek roku i na koniec kalego kwartatu).

Biorac pod uwag obliczenia z uwzgdnieniem danychrednich ustalanych z 13 okreséw ( na
pocztek roku i na koniec kalego miesjca) cykl nalenosci i czas trwania zobowzah s3 nieco
krétsze, gdy na poziom przedstawionych wgj wskanikdéw, wptywap wysokie stany na koniec
roku oraz na koniec kwartatdow. Przy obliczednedniego poziomu nateosci i zobowhzah w
oparciu o dane na koniecihego miesica — cykl nalenosci dla 2008 roku wynosi 46 dni, dla roku
2009 wynosi okoto 56 dni, a dla roku 2010 wynositok30 dni, hatomiast czas trwania zobgzeh
wynosi dla 2008 roku okoto 45 dni, dla roku 200%i0k49 dni a dla roku 2010 okoto 29 dni.
Zachowana jest zatem réwnowaga paiay diugdcia oczekiwania na wptyw nateosci oraz

okresem sptaty zobowaan.

Wskazniki wspomagania finansowego
dziatalngci inwestycyjnej, mimo pogorszenia,

swiadcz o pelnej niezalnosci finansowej
Spoiki.

Kapitat wkasny finansuje 68% wakit
majatku  Spotki, awskanik  ogodlnego
zadhwenia wynosi 0,29.

Wielkosci pazadane dla pozytywnej 1,00

oceny struktury majku i zrodet jego
finansowania w przedsbiorstwie, dla tych
wskaznikbw wynosza odpowiednio:
wskaznika ogolnego zadienia mniej od 0,5
z tendengj malepca a dla wskanika udziatu
kapitatu wkasnego - wcej od 0,5 z tendeng;j
rosrCa.

Aktywa trwale posiadaj petne
pokrycie w kapitale wkasnym.

2,50 ~
2,00

1,50

0,50

dla 0,00

Trend wska znikéw wspomagania finansowego w
latach 2008 - 2010

1207 Om— 1,92

\ 1,68

77

0,68
0,52
0,47 0,22
0,29
10,02 0,02 0-02

2008 2009 2010

—&— Wskaznik ogélnego zadtuzenia

—#— Wskaznik udziatu kapitatu wkasnego w finans. majatku
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

—&— Wskaznik sfinansowania majatku trwatego
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Trend wska znikéw rentowno $ci
w latach 2008 - 2010

10,00 -
8,00 850 '\

5,95 5,78
6,00 " \ 511
4,00 :

3,45
3,07 \ /. !
> 00 b / 2,12
0,00

-2.00 2010
-4,00
-6,00
-8,00
-10,00 - IS
—&— Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS —— Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE

—@&— Wskaznik zysku od aktywéw ROA —— Stopa zysku

W roku 2008 wskaniki rentowndci ksztattowaty s§ na dobrym poziomie, natomiast w rggostym
okresie, w zwgzku z wystpieniem straty wysgpita ich tendencja spadkowa. W badanym okresie
przybraty one pzadam tendeng rosmca i uksztattowaty si na poziomie zbkonym do pierwszego
analizowanego okresu.

Analiza bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz pstadiona analiza sytuacji finansowej, wskazuje
na wzrost efektywni@i gospodarowania w badanym okresie oraz na stabilfinansow Spotki
i nie wskazuje na zagtenie kontynuaciji dziatania w roku ngshym po badanym.
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C. Czes¢ szczegbtowa

1. Prawidtowosc i rzetelnosé¢ prowadzonych ksiag rachunkowych

»TALEX” S.A. prowadzi ksigi rachunkowe w oparciu o przepisy ustawy z dnian28esnia
1994r. o rachunkowi ( t. j. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzpiejszymi zmianami ) oraz
przyjete przez Spokk zasady tzw. "Polityk rachunkowséci" zatwierdzom w dniu 30.01.2002r.
przez Zarzd i wprowadzoa w zycie z dniem 01.01.2002 r.. W badanym okresie uadktowano
tekst jednolity ,Polityki rachunkow&i”, bez wprowadzania zmian, przgy dnia 04.01.2010r

Ksiggi rachunkowe prowadzonea stechnikp komputerow w oparciu o wdrgony z dniem
01.01.1999r., zintegrowany program finansowo efewy IRBIS FK autorstwa TALEX
SOFTWARE Sp. z 0.0.- firmy zakupionej 01.06.1998rogram obejmuje moduty:

« finansowo - ksigowy,

o obroét towarowy, obejmuagy sprzedai magazyny,
« $rodki trwate,

* pface,

o kadry,

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdz@atikowite zabezpieczenie przed ingerencj
0s6b nieupowanionych poprzez system kodow dgsi.

Z uwagi na to,ze ,TALEX” S.A. nie sporzdza skonsolidowanych sprawoad@inansowych, nie
sporzdzono odgbnego sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP.

Stosowany system kgjowasci obejmuje wszystkie ugdzenia przewidziane w tym zakresie
przepisami ustawy o rachunko$ed Sposob oznakowania i przechowywania dowodowgksiych
zapewnia tatwy ich dogp i kontrok.

W wyniku badania sprawozdania finansowego oraagksichunkowych TALEX S.A. stwierdzono:

* kompletnd¢ i przejrzysté¢ dokumentowania operacji gospodarczych oraz ichrgvape
zakwalifikowanie do ujcia w ksggach rachunkowych,

o prawidiowa¢ otwarcia ksig rachunkowych oraz komplet§toi poprawnd¢ dokonanych
zapisow i ich powizania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

* spelnienie warunkéw, jakim powinny odpowigdaksiegi rachunkowe, prowadzone
za pomog elektronicznej techniki obliczeniowej.

Przechowywane i archiwowanie danych — bez zastfize
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2. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego

W toku badania stwierdzonae TALEX S.A. sporazdzita sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. kieywijsk, przygtymi w ,, Polityce rachunkowei ” zasadami
wyceny poszczegolnych sktadnikow bilansu oraz zasadstalania przychodow i kosztow .

2.1. Aktywatrwate

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne ujmowane g w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia i amortyzowane proporcjonalnie do okresh wytkowania z zastosowaniem stawek
okreslonych w art. 16m ustawy z dnia 15 lutego 1992 podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 zzpdiejszymi zmianami ). Warfo firmy podlegata odpisom
amortyzacyjnym proporcjonalnie przez okres 5 lat.arici niematerialne i prawne
0 wartgci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00zt. odnoszoney gednorazowo w koszty
W mieskcu nasgpnym po miesicu oddania do aytkowania. W sprawozdaniu finansowymgtay

w wartgci netto tj. po pomniejszeniu 0 umorzenie.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwate obejmuj srodki trwate isrodki trwate w budowie.

Srodki trwate wyceniane s wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pekgizonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie i pomniejszonych asydpmorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty ich
wartasci. W okresie olgtym badaniem nie wyspity odpisy dotycace trwatej utraty warkei
srodkow trwatych.Srodki trwate o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00zt. odnoszone
sa w koszty jednorazowo w miegiu nas¢pnym po miesicu oddania dozytkowania.

Pozostatgrodki trwate umarzaneasvg zasad :

o $rodki transportu jako zywane bardziej intensywnie w stosunku do warunkéw
przecetnych i wymagajce sprawnéci technicznej umarzaney stawky podwyzszory
wspotczynnikiem 1,4

e sprzt komputerowy jako poddany szybkiemu ppsiwi technicznemu umarzany jest
stawky podwyzszory wspotczynnikiem 2,0,

« $rodki trwate uytkowane w oparciu o umaweasingu umarzane stawky wynikajaca z
okresu umowy,

e pozostate srodki trwatle wg stawek podatkowych okl@enych w ustawie z dnia
15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od oso6b pyatvift. j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pgniejszymi zmianami ) ,

Srodki trwate w budowie wyceniane $ wg rzeczywistych naktadéw poniesionych na bugow
monta, przystosowanie i ulepszenie przysztyétodkéw trwatych, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu trwatej utraty warteei. W okresie olgtym badaniem nie wygpity odpisy dotyczce trwatej
utraty wartdci srodkow trwatych w budowie.

2.1.3. Inwestycje diugoterminowe na dzié 31.12.2010 r. nie wygbuja.

2.1.4. Naleznosci dtugoterminowe obejmujp przekazane oraz zatrzymane kwoty z tytutu
zabezpieczenia wykonania uméw, wymagalne w okiesieyzej 12 miesicy.
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2.1.5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuj aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz inne rozliczenigdayokresowe w skiad ktérych wchedgtownie
koszty sprztu rezerwowego i oprogramowania zabezpiegzgjo wykonanie uméw serwisowych,
przypadaice do rozliczenia po 31.12.2011 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoanhono w wysokéci kwoty przewidzianej
w przysziéci do odliczenia od podatku w zygku z ujemnymi przégiowymi réznicami, ktére
spowoduj w przysztgci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkierhddowym od oséb
prawnych.

2.2. Aktywa obrotowe
2.2.1. Zapasy obejmuj: materiaty , towary i produkejw toku.

e materialy i towary wycenione zostaly w cenach zakupu, pgwzonych w przypadku
importu o cto; rozchod w ggu roku odbywa giwg zasady :
o towary identyfikowane numerami seryjnymi wg ceniugau tych towardw,
0 materiaty i towary nie identyfikowane numerami $eyyni wg zasady FIFO ,Pierwsze

przyszio, pierwsze wyszto”,

o produkcja w toku wyceniona zostata wg rzeczywistych bes#pdnich kosztéw
wytworzenia poszczegolnych zlécav wysokdaci nie wyzszej od cen sprzeghaokreslonej
W umowie,

2.2.2. Naeznosci krotkoterminowe — w ciagu roku wykazuje siwg wartgci ustalonej przy ich
powstaniu. Na dziebilansowy ( 31.12.2010r. ) naleosci w walutach obcych wyceniono po kursie
srednim NBP obowizujacym dla danej waluty na ten daie Do bilansu przyto nalenaosci
pomniejszone o odpisy aktualizacyjne w gpsjacych przypadkach :

» skierowanie na dragpostpowania sdowego - odpis 100%,
* naleznoéci od podmiotow postawionych w stan likwidacji -pisl 100%,
* naleznaoéci przeterminowane powgj 0,5 roku - odpis 100%

2.2.3. Inwestycje krétkoterminowe — obejmuj krétkoterminowe aktywa finansowe, w tydmodki
pienizne. W cagu okresu oljego badaniem wygbowaly rownie papiery wartéciowe
w pozostatych jednostkach ( akcje i obligacje ).

* papiery wartéciowe w pozostatych jednostkach ( akcje i obligagjevyceniane byty
wg cen rynkowych. Skutki émnic pomedzy wartdcia wyceny rynkowej a cennabycia
odnoszone byly na przychody lub koszty finansowe.

- $rodki pienkzne wyceniane asw wartgciach nominalnychSrodki piengzne w walutach
obcych na dzie bilansowy ( 31.12.2010r.) wyceniono pé&rednim kursie NBP,
obowiazujacym dla danej waluty na ten daie

2.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw
poniesionych w okresie aftym badaniem lub okresach wémejszych, a przypadge do
rozliczenia w okresie od 01.01.2011 r. do 31.121201rozliczane g poprzez odniesienie w koszty
okreséw, ktorych dotyez
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2.3. Kapitaly wtasne — nadziea 31.12.2010 robejmuj kapitat podstawowy, kapitat zapasowy
oraz zysk netto.

» kapitat zaktadowy wykazano w warteci nominalnej zgodnej z wpisami do Krajowego
Rejestru 3dowego oraz z kega akcyjm ( w zakresie akcji imiennych ).

» kapitat zapasowy wykazano w warti&ciach nominalnych. Tworzony jest zgodnie ze
statutem Spoétki z odpisow zysku, sprzedakcji powyzej ich wart@dci nominalnej netto,
oraz z przeniesienia kwot pochadych z funduszu aktualizacji wycessodkéw trwatych,

a dotycacych sprzedanych lub likwidowanycirodkow trwatych. W badanym okresie
ulegt zmniejszeniu w zwiku z pokryciem straty za rok 2009.

» kapitat z aktualizacji wyceny ulegt rozliczeniu w cakei na dzié 31.12.2002r. W okresie
objetym badaniem nie wyspity zwickszenia kapitatu z aktualizacji wyceny.

» zysk netto —wykazany w bilansie jest zgodny z rachunkiem zyskd&trat oraz wynika z
prawidtowo przeniesionych sald kont wynikowych rmato wynik finanowy .

2.4. Zobowiazaniai rezerwy na zobowiazania

2.4.1. Rezerwy - obejmuj :

e rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego twoszolo wysokdci kwoty
podatku dochodowego, wymagegj w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem
dodatnich ranic przefciowych pome¢dzy wartdcia ksiggowa i podatkows aktywow
i pasywow.

* rezerve na $wiadczenia emerytalne tworzpnwvg formuty : liczba pracownikéw bez
ustalonego prawa do emerytury &ednia ptaca miestzna w Spétce x wskaik
prawdopodobigstwa wyptaty odpraw emerytalnych, zmicowany wiekiem pracownika.

» Pozostate rezerwy - obejmujezerwy na przewidywane koszty premii z narzutdmogzty
ustug obcych dotyexych przychodéw roku badanego, koszty badania smdania
finansowego .

2.4.2. Zobowiazania dtugoterminowe - pozycja obejmuje zobowdania z tytutu zawartych umoéw
leasingu, rozpoznawanego z punktu widzenia ustawyaahunkowséci jako leasing finansowy,
a przypadajcych do rozliczenia po 31.12.2011r. oraz kavetptaconego wynagrodzenia z tytutu
zabezpieczenia nalgego wykonania umowy przez dostaw@rzypadajca do rozliczenia po
uptywie 12 m-cy od dnia bilansowego.

2.4.3. Zobowiazania krotkoterminowe - wykazano w kwocie wymagajej zaptaty; zobovizania
w walutach obcych wyceniono na dzi€1.12.2010r. wgiredniego kursu, ustalonego dla danej
waluty przez NBP, obowzujacego w tym dniu .

2.5. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw (wyrobdw oraz ustug ) obejmijvoty
nalezne z tego tytutu od odbiorcy pomniejszone o mayepodatek od towardow i ustug. Przychody
ze sprzeday zarachowaneasdo okreséw sprawozdawczych, ktérych dotycz

2.6. Koszty dziatalnosci operacyjnel obejmup wartas¢ sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdw, wycenionych w kosztach wytworzenid loenach nabycia, pogkszorn o catGé
poniesionych od poaiku roku obrotowego kosztoéw ogélnych zgda oraz kosztéw sprzeda .
Koszty zawieraj podatek VAT tylko w tej azci, w ktorej zgodnie z obowkujacymi przepisami
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podatek ten nie podlega odliczeniu. Kosztgteljs do okresu, ktorego dotyganiezalenie od daty
otrzymania faktury #dz dokonania ptatrii.

2.7. Pozostale przychody | koszty operacyjne - to przychody i koszty nie zaiane
bezpdrednio ze zwyk dziatalngcia Spotki, a wywieragice wptyw na wynik finansowy. Pozostate
przychody operacyjne obejmayjw okresie olgtym badaniem: zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje, otrzymane premie, otraym odszkodowania za szkody komunikacyjne
oraz pozostate odszkodowania, rogeine odpisy na naleosci, wynagrodzenie ptatnika podatkdw

I inne. Pozostate koszty operacyjne uksztattowarstaty w 2010r. gidbwnie przez: koszty usuwania
szkdd komunikacyjnych, ptacone odszkodowania, weoe odpisy aktualizage naleénosci oraz
koszty adowe i egzekucyjne, koszty uzyskania dotacji i inne

2.8. Przychody i koszty finansowe - s1 to wyniki operacji finansowych. W okresie etyjm
badaniem przychody finansowe obejmagsetki odrodkéw na rachunkach bankowych, odsetki od
papieréw wartéciowych i pozostate otrzymane odsetki oraz zyskzbgcia inwestycji. Koszty
finansowe, wykazane w rachunku zyskow i strat ob@jngtéwnie koszty optat leasingowych
( czs¢ finansowa) oraz koszty zadzania papierami wargdoiowymi w obrocie a takle nadwyke
ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi. Ponadto w okresiectyl) badaniem wysgpita
aktualizacja inwestycji.

2.9. Zyski | straty nadzwyczane - obejmuj wartas¢ zdarzé trudnych do przewidzenia,
wystepujacych niepowtarzalnie poza zwykidziatalngcia Spotki i nie zwiazanych z ogdélnym
ryzykiem jej prowadzenia . W okresie etyym badaniem nie wysgpbity.

2.10. Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego — w okresie ohkjtym badaniem
dotyczy biegacego i odroczonego podatku dochodowego. Ustalonstalgo zgodnie z
obowiazujacymi przepisami

2.11. Wynik finansowy netto - ustalono zgodnie z przepisami ustawy o rachukoiwako
réznicg pomigdzy przychodami i kosztami z uwzgdhieniem obowjzkowych obcizen wyniku
finansowego. Rachunek zyskow i strat spdeono w uktadzie kalkulacyjnym.

3. Dziatanie systemu kontroli wewnetrzne

.1 ALEX” S.A. posiada opisane procedury kontrolne w postaci UReginu kontroli
wewrgtrznej" wprowadzonego w dniu 01.10.2001r.
Spétka posiada certyfikat ISO 9001 : 2000 w zakregprojektowanie, produkcja, dostarczanie,
integracja rozwizan i technologii informatycznych, ustugi serwisowepgukcja oprogramowania,
kompleksowe zarglzanie zasobami IT klientbw oraz realizacja masdwyarazen systeméw
informatycznych” wany do 26.05.2011r., wydany przez SGS United Kingad
Ponadto od 09.06.2005 roku Spétka posiada certyfikgodndci z wymogami normy
Bezpieczéastwa Zarzdzania Informagj ISO 27001:2005 (wczaeiej BS 7799:2002), way do
30.05.2011r., wydany przez SGS United Kingom Ltd.
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Role kontroli instytucjonalnej sprawuje Zad Spoétki i Rada Nadzorcza, natomiast kontrola
funkcjonalna sprawowana jest przez pracownikow adedzialnych za poszczegodlne odcinki pracy.
Ponadto w strukturze organizacyjn&jALEX” S.A. wydzielono stanowisko ds. controllingu.

Badanie systemu kontroli wewinznej byto przeprowadzone w takim zakresie w jakimze sk
ono z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie miah® @a celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowsoi lub istotnych stabizi tego systemu

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzenasciwe funkcjonowanie kontroli
wewretrznej, zapewniage ograniczenia ryzyka wyglienia nieprawidtowsci w zakresie
rzetelndci i prawidtowaci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

4. Inwentaryzacja

Zgodnie z artykutem 26 ustawy o rachunkéeiow badanej Jednostce w oparciu
0 Zaradzenia Prezesa Spoétki przeprowadzono inwentaryzacj

srodkéw piengznych w kasie na dzie31.12.2010r.

produkcji w toku na dzie31.12.2010r.

srodkéw trwatych w budowie na dzi€81.12.2010r.

towarow handlowych magazynie centralnym: na id4ie.11.2010r.
towaréw handlowych - licencje: na d#ig1.12.2010r.

towarow handlowych pozostatych na dzi1.12.2010r.
materiatbw w magazynie serwisowym: na dz6.11.2010r.
materiatdw pozostatych na dzi29.11.2010r

droga spisu z natury

4404830000730

= $rodkow pien¢znych w bankach na dzi€31.12.2010r.

= naleznosci od odbiorcéw na dzie 30.11.2010r.

= pozostate nalanosci, obejmujce ,kaucje” i ,wadia” na dzie 30.11.2010r.
droga potwierdzenia sald

= pozostate aktywa i pasywa na dz®l.12.2010r.
drogs weryfikacji sald

Srodki trwate inwentaryzowane byly drggspisu z natury w 2007 roku w oparciu
0 Zarzdzenie Nr 10/2007 z dnia 12.11.2007r. , spedoigjymogi przepisow art. 26 ust. 3 pkt
3 ustawy o rachunkowsoi.

Kluczowy biegty rewident uczestniczyt griowo w charakterze obserwatora podczas spisu
Z natury towarow handlowych w magazynie centralnymdniu 15.11.2010r. Uwag nie
wniesiono.

Wyniki inwentaryzacji prawidtowo rozliczono i odrgiono do ksig rachunkowych.
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5. Bilans
w zt.
AKTYWA 31.12.2010r. 31.12.2009r.
I |AKTYWA TRWALE 26 087 172,19 21 644 459,99
1 | Wartgci niematerialne i prawne 541 312,01 80 099,68
2 | Rzeczowe aktywa trwale 25031 425,56 21 179 485,38
3 | Naleznosci dlugoterminowe 216 620,2( 119 971,53
4 | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
5 | Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 297 814,42 264 903,4(
Il |AKTYWA OBROTOWE 38 832 454,01 32264 716,19
1 | Zapasy 1859 823,63 2150 102,92
2 | Naleznosci krotkoterminowe 16 873 773,16 8 627 916,88
3 | Inwestycje krétkoterminowe 19 437 511[9121 098 460,44
4 | Krétkoterminowe rozliczenia rglzyokresowe 661 344,71 388 235,951
RAZEM AKTYWA 64 919 626,20 53909 176,18
PASYWA 31.12.2010r. 31.12.20009r.
|  |KAPITAL WEASNY 43 882 923,02 41 638 548,2P
1 | Kapitat podstawowy 3 000092,00 3000 092,00
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00]
3 | Udzialy ( akcje ) wkasne 0,00 0,00
4 | Kapitat zapasowy 38 638 456,22 41 418 950,38
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6 | Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
7 | Zysk/ strata z lat ubiegtych 0,00 0,00]
8 | Zzysk/ strata netto 2244 374,80 -2 780 494,16
Il |Z OBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 21 036 703,18 12 270 627,96
1 | Rezerwy na zobowrania 574 807,371 395 405, 3¢
2 | Zobowgzania dlugoterminowe 981 984,51 758 777,78
3 | Zobowpzania krétkoterminowe 17 540 113,64 10 984 914,41
4 | Rozliczenia midzyokresowe 1939797,66 131 530,3%
RAZEM PASYWA 64 919 626,20 53909 176,18

Poszczegolne pozycje bilansu zostaly przedstawieneparciu o uzgodnione wdzenia ksigi
gtéwnej i kshg pomocniczych. Nie stwierdzono sald nierealnyclprzedawnionych. Pozycje
aktywow i pasywow w oparciu o przeprowadzone baglamzna uzna za prawidtowe.
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6. Rachunek zyskow i strat
w zt.
01.01. - 01.01. -
TYTUE 31.12.2010r. | 31.12.2009r.

I |PRzYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY , Z TEGO: 105 836 274,00 61 903 277,7

- PRODUKTOW 37 121 599,09 27 882 655,1

- TOWAROW | MATERIALOW 68 714 674,91 34 020 622,5

Il |K OSZTY DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ , Z TEGO: 104 027 622,48 64 750091,67
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 27 534 499,58 21 293 296,4
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW| 63 661 294,39 31 883 264,3

KOSZTY SPRZEDALY 5187 660,64 4 622 286,2
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 7644 167,82 6 951244,6(Q

Il |Z YSK/ STRATA NA SPRZEDAZY 1808 651,57 -2846813,9
IV [P0OZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 935 918,04 278 081,41
V | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 215 534,95 641 471,44

VI |ZYSK/STRATA NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 2529 034,66 -3210203,9
VIl |P RZYCHODY FINANSOWE 386 101,39 1 095 926,54
VIII | KOSZTY FINANSOWE 386 138,25 568 260,71
IX |ZYSK/STRATA NA DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ 252899780 -2682538,1p
X | WYNIK ZDARZE K NADZWYCZAINYCH : 0,00 0,00]
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00|
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00]
Xl |ZYSK/STRATA BRUTTO 2528997,8) -2 682 538,16
Xl |P ODATEK DOCHODOWY , Z TEGO: 284 623,00 97 956,0(
- BIEZACY 338 960,0( 1 351,04

- ODROCZONY - 54 337,00 96 605,0(

Xl | POZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
XIV |Z YSK/STRATA NETTO 2244 374,80 -2 780 494,1(
XV [ZYSK/ STRATA NA JEDNA AKCJE 0,75 -0,93

Poszczegolne pozycje wykazano w rachunku zyskéwrat sy oparciu o dane wynikaje
z zamkngtych i uzgodnionych ksg pomocniczych i ksgi gtownej. Kwalifikacja tytutdw

przychodow i

Zarachowanie przychoddéw i kosztow do badanego akesst prawidtowe.
Poniesione koszty posiadagwiazek przyczynowo - skutkowy z aghietymi przychodami.
Do wiarygodndci, prawidtowdci i kompletndci wykazanych kosztow nie wnosksiastrzeen.

kosztow zgodna z , Politykrachunkowséci” i ustaws o0 rachunkowsci.

Wykazane w rachunku zyskéw i strat pozycje, w ojpaccprzeprowadzone badanie uznaje z

prawidtowe.
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7. Noty objasnigiace do niektérych pozycji bilansu i rachunku zyskow
| strat

Szczegbtowe noty objmiajace do poszczegoélnych pozycji bilansu i rachunkukawys i strat
-TALEX” S.A. przedstawione zostaly w informacji dodatkgwsfanowacej integrallm czes$¢
badanego sprawozdania finansowego. Wobec psm@ego w niniejszym punkcie raportu
zamieszczono jedynie dodatkowe informacje @hbgace dotyczace: nalenosci, zobowazan oraz
biezacego i odroczonego podatku dochodowego .

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania, tj. 01.04.2011r. zwindykowano iadéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
15693 667,93zt tj. 99,4 % ogotu nabesci netto na dzie bilansowy i 99,3% nafmosci brutto
( bez uwzgtdnienia odpiséw aktualizagych ).

Odpisem aktualizacym na dzié 31.12.2010 r. okjo nalenosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
9 190,65 zt. z tego cad miesci sig w grupie: ,pozostate natacsci trudnaciagalne” .

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono poprzez lagge pisemnych potwierdae
sald na dzi2 30.11.2010 r.

* wystano na kwat 9 995 255,04 zt.
e otrzymano na kwat 5711 432,63 zt. co stanowi 57%.

Naleznosci budzetowe obejmuj wytacznie podatek od towarow i ustug przypadgjdo rozliczenia
po 31.12.2010r. wakznej kwocie 469 081,15 zt.

Do dnia zakaczenia badania naleosci z tytutu podatku VAT rozliczono w caoi.

Inne nalenaosci krétkoterminowe obejmauj

e wptacone wadium 45 100,00 zt.
« wptacone kaucje i zabezpieczenia 571 B 71
Razem 616 476,92 zi.

Woptacone kaucje i wadia zostaty potwierdzone nardd0.11.2010 r. w 40%.
= wystano na kwat 832 694,98 zt.
= otrzymano na kwet 333 276,91 zt.

Do dnia badania, tj. do dnia 01.04.2011r. rozlieczgimne nalenaosci” z tytutu wptaconych wadium
na kwot 45 100,00zt. oraz naleosci z tytutu kaucji i zabezpiecaena kwot 509,68zt. .
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania , tj. 01.04.2011r. uregulowano nohrania z tytutu dostaw i ustug w 99,97% oraz
rozliczono w 100% dostawy niefakturowane .

Inne zobowizania finansowe obejmujzobowhzania z tytutu umoéw leasingu. Regulowang s
zgodnie z terminami pfatgoi.

Zobowigzania z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpigceennych swiadczéh obejmuja na dzié
31.12.2010r. kwat 3 448 431,23 zi. i dotyez

e podatku dochodowego od os6b prawnych - CIT 8 338 960,00 zt.
» podatku dochodowego — ryczatt ( od licencji ) 66 990,00 zt.

» podatku VAT do zaptaty za Xl /10 1 864 47540

» podatku VAT nalenego do rozliczenia w naginym okresie 634 254,48 zi.
» podatku dochodowego od 0s6b fizycznych - za XI1/10 126 620,00 zt.

- sktadek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotnd FBSP za XII/10 399 362,75 zi.
 PFRON (za Xl /10) 11 76940

Badana Jednostka reguluje swoje zohaemia z poszczegodlnych tytutdw terminowo, zgodnie
Z terminami ptatngci.

Inne rozrachunki w kwocie 13 476,60zt. oraz zok@ania z tytutu wynagrodzerozliczono do
dnia badania w 100%.
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NOTA OBJASNIAJ ACANR 3
1. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Lp. Wyszczegblnienie

2010 rok

2009 rok

1. | Przychody ogoétem z tego :

107 158 293,48

63 277 285,73

a) przychody ze sprzeda

105 836 274,00

61903 277,74

b) pozostale przychody operacyjne 935918,04 278 081,41
c) przychody finansowe 386 101,39 1095 926,54
d) zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. | Wylaczenia z przychodow 438 506,043 988 188,5¢
3. | Zwigkszenia przychoddéw 101 674,2( 73 747,57
4. | Przychody podlegagce opodatkowaniu 106 821 461,40 62 362 844,71
5. | Koszty ogétem ztego: 104 629 295,68 65 959 823,89
a) koszty dziatalniei operacyjnej 104 027 622,43 64 750 091,6}
b) pozostale koszty operacyjne 215 534,94 641 471,44
c) koszty finansowe 386 138,21 568 260,71
d) straty nadzwyczajne 0,00 0,00
6. | Wylaczenia z kosztéw Ztego: 1948 258,03 2092871,2}
- koszty dziataln¢ri operacyjnej 1 806 635,08 1323 969,7()
- pozostate koszty operacyjne 38 915,01 546 000,8¢
- koszty finansowe 102 707,94 222 900,63
- straty nadzwyczajne 0,00 0,00
7. | Zwiekszenia kosztéw 1107 353,77 994 032,54
Koszty uzyskania przychodow 103 788 391,87 64 860 985,2»
9. | Dochdd podatkowy/ Strata podatkowa 3033070,23 -2498 140,51
10. | Odliczenia od dochodu 1249 070,50 0,00
50% straty podatkowej z roku 2009 1249 070,50 0,00||
11. | Podstawa opodatkowania 1 784 000,00 0,00
12. | Podatek wg stawki 19% 338 960,0( 0,00
13. | Podatek wg stawki 19% w zaagteniu 338 960,00 0,00
14. | Odliczenia od podatku 0,00 0,00||
15. | Podatek naleiny 338 960,0( 0,00
16. | podatek od dywidend - pobrany 0,00 1 351,00
17. | Podatek naleny w Rachunku zyskow i strat 338 960,00 1 351.00
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)

Wytaczenia z przychodow , z tytutu: 438 506,03 988 188,5¢
1. | otrzymanej dywidendy 0,00 7 107,89
2. | zmniejszenia odpiséw na nabesci 26 013,76 79 547,76
3. | aktualizacji — zwikszenia wartéci obligacji i akcji 17 640,13 755 902,73
4. | dotacji unijnej 304 319,64 59 487,472
5. | odsetek zarachowanych, nie otrzymanych 1606,51 6 013,74
6. | otrzymanych odsetek bietowych 0,00 7 867,10
7. | odmiennego  momentu  zaliczania do  przychodow 73 655,05 72 261,93

podatkowych i rachunkowych waéto ustug
8. | pozostate 15 270,90

Zwiekszenia przychodow, z tytutu: 101 674,20 73 747,57
1. | odmiennego momentu  zaliczania. do  przychodow 95 660,44 73 747,57

podatkowych i rachunkowych wasto ustug
2. | realizacji odsetek naliczonych w latach ubielgtyc 6 013,76 0,00

Wytaczenia z kosztow ztego: 1948 258,03 2 092 871,21

- koszty dziatalndci operacyjnej, z tytutu: 1 806 635,08 1 323 969,7(
1. | PFRON 161 618,00 144 492,00
2. | amortyzacji nieopodatkowa (ZST, samochody po@00P 1177 959,26 839 601,2(

EUR, samochody w leasinguérodki trwale sfinansowane

dotach unijna )
3. | ubezpieczenia samochoddw osobowych ponad limit 10 965.0( 9 422.70
4. | niewyptaconych wynagrodieoraz rezerw na wynagrodzenija 240 907,96 138 850,00
5. | niezaptaconych sktadek ZUS od umow zlecenia ogaerw

na koszty ZUS 6 788,54 24 897,53
6. | zwickszenia rezerwy né@wiadczenia emerytalne 17 655,94 21 151,86
7. | kosztéw sfinansowane dotacj 57 782,81 59 487,42
8. |rezerw na koszty ustug do wykonania w roku ¢mastm,

dotyczcych przychoddw roku badanego, w tym koszty audytu 73 905,00 0,00
9. | kosztéw reprezentaciji 32 784,62 62 231,03
10. | pozostatych kosztéw 26 267,95 23 835,94

- pozostate koszty operacyjne, z tytutu: 38 9150 546 000,84
1. | amortyzacji warteci firmy 0,00 336 727,5(
2. | darowizny 5 000,00
3. | wartaci netto zlikwidowanegérodka trwatego w leasingu 0,00 24 252,67
4. | odpisu aktualizarego nalencdsci 15 058,01 99 638,84
5. | utworzenie rezerwy na przepadek wadium 4 500,00 50 000,00
6. |rezerw na kary umowne 13 280,02 35 381,87
7. | pozostate 1 076,98 0,00

- koszty finansowe, z tytutu: 102 707,94 222 900,64
1. | odsetek bugttowych 55,00 75,00
2. | aktualizacji - zmniejszenia waéto obligacji i akcji 102 652,94 222 825,63
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Zwigkszenia kosztow, z tytutu: 1107 353,777 994 032,54
1. | amortyzacji podatkowgjodkdw trwatych z ZST 1 172,88 1 826,69
2. | wyptaconych kosztéw ryczattu samochodowego drgiy
stuwzbowych zarachowanych w roku ubiegtym 14 051,54 5 710,07
3. | wyptaconych uméw zlecenia i pozostatych wynagead
z roku ubiegtego 138 850,0( 33 634,52
4. | zaptaty skltadek ZUS z roku ubiegtego 24 897,53 135 275,94
5. | uprawdopodobnienia odpisow aktualigyjch naleéncsci 0 0,00
6. | kosztéw optat leasingowych -e8Z kapitalowa — plus optata 899 341,7( 806 785,32
wstepna przypadaga na rok bigacy
7. | zaptacone kary umowne za dpignia, zarachowane w roku 29 040,172 10 800,00
poprzednim
2.PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
w zt,
TYTUL 201QR. 200R.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 382,00 82 154,0(
- Zwigkszenie -144 184,0( -113 616,0(
- zmniejszenie 106 792,0( 195 770,0(
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 945,00 14 451,0(
- zwiekszenie 3 687,00 46 440,0(
- zmniejszenie -20 632,00 -31 989,0(
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY , RAZEM -54 337,00 96 605,0(
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8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym perdane jest z bilansem oraz dgami
rachunkowymi i odzwierciedla zmiany poszczegolngtttadnikow kapitatu wtasnego za biey
I poprzedni okres obrotowy, zgodnie zazainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$eo

9. Informacja dodatkowa

Informacg dodatkow do sprawozdania finansowegoAEX" S.A. sporadzono w peinegj
zgodndci z bilansem, rachunkiem zyskow i strat igggimi rachunkowymi.
Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania finangow®raz dodatkowe informacje
i objasnienia.
Zakres tematyczny jest zgodny zagainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$go

10. Rachunek przeptywdw pienigznych

Rachunek przeptywéw pieggiinych wykazujcy bilansowe zwikszenie stanusrodkow
pieniznych o 1 887 289,20 zt. poyzany jest z bilansem, rachunkiem zyskoéw i straz d&esegami
rachunkowymi. Na kwatzwickszenia stanérodkow piengznych wptyrety :

* przeptywy piengzne netto z dziatalrémi operacyjnej 2 955 051,18 zi.

* przeptywy piengzne netto z dziatalrégi inwestycyjnej (-) 2274 472,45 zt.

* przeptywy piengzne netto z dziatalrsgi finansowej 1206 710,47 zt.
zmiana stanérodkow piengznych netto zwgkszenie 1 887 289,20 zt

Rachunek przeptywéw piegiinych sporzdzony zostat metadpasredni i ukazuje wpltywy
I wydatki z dziatalnéci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej rozumyah zgodnie z art. 48b
ust. 3 ustawy o rachunkosm.

11. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie opisowe obejmuje tematycznie zakrewmlomy w art. 49 Ustawy
o rachunkowéci i wynika z ksag rachunkowych. Ponadto uwzdhia przepisy Rozpogdzenia
Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. ( Dz. U. 220 Nr 33 poz. 259z @é. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawangiaa
niebgdacego pastwem cztonkowskim.
Wykazane dane ekonomiczne ggodne z informacjami zawartymi w rocznym spravesed
finansowym Spotki.

12. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Nie wyskpuja.
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D. Podsumowanie

1. Zjawiskai zdarzenia wskazujace na naruszenie prawa

W toku badania ksg rachunkowych nie stwierdzono zdatrze zjawisk wskazujcych
na istotne naruszenie prawa.

2. Zakonczenie

Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finangovanajduje s w sporadzonej,
,0pinii biegtego rewidenta” i stanowi ogliny dokument. Dnia 15.04.2011r. wydano ogini
pozytywm, bez uwag i zastrzen.

Raport zawiera 33 strony ponumerowane i zaparafeyparez badagego.

Zalaczniki do raportu:

1. bilans sporzdzony na dzig 31.12.2010r.

2. rachunek zyskow i strat za okres 01.01 - 31.12.2010

3. zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres 01=(811.12.2010 r.

4. rachunek przeptywéw pieginych za okres 01.01. - 31.12.2010r.

Sprawozdanie Zagdu i informacja dodatkowa, obejmup wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objanienia, g integralm czescia zbadanego sprawozdania finansowego i stanowi
odrebne dokumenty

Matgorzata Poprawska, nr w rejest&z6
Kluczowy biegty rewident przeprowadzay badanie w imieniu:

Poprawska i Kasztelan Biegli Rewidenci Spétka Ragka
Nr uprawnié 2791

Pozna, dnia 15.04.2011 r.
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