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Informacje ogdélne o Spétce

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spoéftki

Aktualnie Spétka posiada dwanascie oddziatéw terenowych, w tym jeden oddziat
zagraniczny, ktdry ma swoja siedzibe na terenie Republiki Czeskiej.

Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;
- Oddziat w Cieszynie, przy ulicy Katowickiej 157;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Sportowej 8;

- Oddziat w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Kamienskiego 51;
- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Prusa 6/3;

- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wtoctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Itzeckiej 26;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 51-53.

Oddziat zagraniczny:
- Oddziat w Pradze przy ulicy Primyslova 7.

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka TALEX S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i srednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach:
integracji systeméw teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie informatyki oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemoéw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Staramy sie
zaoferowaé naszym klientow peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemoéw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa
oferta gwarantuje klientom spdjnos¢ ich systemow potaczong z wysoka jakoscia,
niezawodnoscig i spetnieniem niezbednych wymogdw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajace bezpieczenstwo informacji — zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
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prywatnych sieci wirtualnych. Oferujemy rowniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Ustugi outsourcingowe koncentrujemy na dwoch gtéwnych kierunkach - ustugi Data
Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséw biznesowych. Posiadamy zasoby
pozwalajace nam na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z naszego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych trybach,
od wykorzystania przez klientéow tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania
petnej ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji
aplikacji oraz administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta mamy mozliwos¢
monitorowania aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie
zauwazenia awarii sprzetu czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub
bezposrednio u klienta. Kwalifikacje naszych inzynieréw potwierdzone sg certyfikatami
czotowych producentow sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowg jest przeprowadzanie masowej wymiany
infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientéw, zwtaszcza posiadajacych oddziaty
rozproszone na terenie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Firma TALEX S.A.
wyspecjalizowata sie w takich dziataniach przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy
innymi w trzech czotowych polskich bankach.

Dziatania naszych programistow polegajg na projektowaniu i produkcji wtasnego
oprogramowania, budowie modutéw rozszerzajacych istniejgce aplikacje, strojeniu
aplikacji do konkretnych potrzeb klienta czy tworzeniu kodéw wykorzystywanych w
procesach integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java,
Microsoft .NET, w oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem
serwerow aplikacyjnych WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkty naszych programistéw wykorzystywane s w instytucjach finansowych,
przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Firma TALEX S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéow sprzetu oraz
oprogramowania. Potwierdzajg to certyfikaty i $wiadectwa uzyskiwane w wyniku
odbytych szkolen i zdania egzaminow.

Procedury wszelkich dziatan w naszej firmie zgodne sg z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz
na range klientdw uzyskaliSmy réwniez certyfikat zgodnosci z normg BS 7799:2002
(ISO/IEC 27001:2005) potwierdzajacy, ze nasze procedury zapewniajg petne
bezpieczenstwo danych klienta.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spoéftki

Po okresie kryzysu rynek IT w Polsce zanotowat wyrazng poprawe wynikéw w roku 2011.
Jednakze prognozy Erste Group na ten rok wskazujg juz na wolniejszy wzrost rynku
anizeli w poprzednich latach, szacuje sie, ze wydatki na IT w Polsce w tym roku powinny
zwiekszy¢ sie o0 7,8%.

Dla rozwoju branzy IT w Polsce kluczowa jest przede wszystkim sytuacja ekonomiczna w
kraju. Spowolnienie gospodarcze i zwigzane z tym ograniczenia w wydatkach firm na IT
to gtéwne bariery dla rozwoju branzy. Pewne ograniczenia mozna dostrzec w
trudnosciach z wykorzystaniem s$rodkéw unijnych, a takze niejasne, czesto zmieniajace
sie polskie prawo. Innym zjawiskiem ktéry wigze sie z obecng sytuacjg jest ryzyko
kursowe, utrudniajgce wycene i kalkulowanie zysku przy projektach realizowanych w
diuzszej perspektywie czasowej.
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Rynek IT w 2012 roku bedzie rownie niespokojny jak w 2011 r. Na taka sytuacje wptywa
otoczenie gospodarcze, kryzys zadiuzeniowy panstw, grozba powrotu kryzysu
gospodarczego oraz kryzys strefy euro. Biznes dostosowuje sie do sytuacji rynkowej,
stad dalsze ograniczenia inwestycji i przyjecie strategii przeczekania.

W kolejnych latach nadal wydatki duzych firm beda miaty strategiczne znaczenie dla
dostawcow IT. Trudno sie spodziewac by udziat duzych firm w catkowitej wartosci rynku
IT w najblizszych 2-3 latach spadt ponizej 50%, tym bardziej, ze nieco w czasie rozcigga
sie cykl wymian sprzetu. Nie bez znaczenia jest tez konieczno$¢ migracji do
nowoczesniejszych rozwigzan w obszarze oprogramowania.

Swiatowy kryzys finansowy spowodowat takze wzrost zainteresowania i znaczenia
outsourcingu IT, jako préoby optymalizacji wydatkéw na informatyke przedsiebiorstw.
Firmy caty czas bedg szuka¢ mozliwosci ograniczenia kosztéw co wptynie takze na proby
wyniesienia obstugi IT do partnera zewnetrznego. Rynek ustug outsourcingowych jest
nieustannie monitorowany i weryfikowany, dzieki czemu klienci dysponujg najnowszymi
wynikami badan nad tym segmentem ustug.

Ustugi outsourcingowe stanowig czesto bardzo wazny element w budowie
dtugoterminowych strategii biznesowych. Firmy na catym s$wiecie poszukujg dostawcow
ustug IT, ktorzy w bezpieczny sposodb beda mogli wpiera¢ ich wewnetrzne procesy czy
infrastrukture. W kontekscie globalnego poszukiwania coraz to nowych miejsc, w ktérych
mozna realizowac¢ ustugi IT w modelu outsourcingowym, na szczegdélng uwage zastuguijg
roczne badania prowadzone przez Black Book of Outsourcing, ktérych wynikiem jest
ranking najbardziej niebezpiecznych i najbezpieczniejszych miejsc na catym Swiecie,
ktére swiadczg tego typu ustugi. Najnowsze badania przeprowadzone w 2010 r. objety
3.100 firm lideréw rynku, w tym ponad 400 klientéw korzystajacych z outsourcingu (w
tym outsourcing IT i BPO). Badajacy zapytat respondentéw jak postrzegajg poszczegdlne
miasta pod wzgledem réznych zagrozen i ewentualnych stabych stron, uwzgledniajac w
tym ryzyko geopolityczne, zagrozenia terrorystyczne, klimat, prawng dojrzatosci, odpady
i zanieczyszczenia $rodowiska, bezpieczenstwo infrastruktury telekomunikacyjnej i IT
oraz wskazniki przestgpczosci. Wedtug tych badan na czele listy najbezpieczniejszych
miast uplasowat sie caty region Europy Srodkowej i Wschodniej (CEE), co wskazuje na to,
ze outsourcing w tym regionie jest interesujacy nie tylko dla rodzimych firm, ale takze
dla parteréw na catym sSwiecie.

Wyniki te sg szczegdlnie istotne dla firm zaangazowanych w biznes wysokiego ryzyka, a
do takich z pewnoscig nalezg instytucje finansowe, gdzie bezpieczenstwo, stabilno$¢ oraz
ochrona danych majg pierwszenstwo i czesto przewyzszajg czynniki kosztowe. Wedtug
opublikowanych wynikéw badan, okazuje sie region CEE jest idealny dla outsourcingu
projektow informatycznych zarowno pod wzgledem bezpieczenstwa jak i kosztow.

Spétka planuje dalej koncentrowa¢ swoja dziatalno$¢ na: outsourcingu ustug
informatycznych, $wiadczeniu ustug integracyjnych w  zakresie technologii
informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujgc ustugi outsourcingowe jako
jeden ze strategicznych kierunkédw rozwoju, Spotka konsekwentnie, od kilku juz lat,
rozwija kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna, realizujgc miedzy innymi
projekt "Utworzenie nowoczesnego Data Center podniesieniem poziomu konkurencyjnosci
i innowacyjnosci Talex S.A.". Spdtka na realizacje tego projektu otrzymata
dofinansowanie w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata
2007-2013, wspotfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Spoétka zakonczyta we wrzesniu minionego roku projekt budowy aplikacji wspomagajacej
wymiane informacji miedzy systemami informatycznymi Spotki i jej klientéw. Projekt ten
otrzymat dofinansowanie netto w wysokosci 1,14 min PLN. Dofinansowanie zostato
udzielone Spoétce w ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu
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typu B2B, osi priorytetowej 8: Spoteczenstwo informacyjne — zwiekszanie innowacyjnosci
gospodarki" z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 - 2013. Oprocz
korzysci wynikajacych z wdrozenia systemu, na wyniki finansowe Spoétki wptyneto takze
rozliczenie tego projektu na mocy Umowy o dofinansowanie zawartej w marcu 2010 roku
z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedziba w Warszawie.

W minionym pétroczu Spotka zakonczyta realizacje projektu ,Wdrozenie elektronicznego
biznesu B2B poprzez wdrozenie nowego systemu wspomagajacego zarzadzanie
przedsiebiorstwem w Talex S.A.”, ktéry polega na wdrozeniu dostosowanego do potrzeb
firmy Talex systemu klasy ERP - Microsoft Dynamics AX 2009. System wspomaga
procesy z obszaru ksiegowosci, handlu wraz z fakturowaniem, logistyki wraz z
zarzadzaniem magazynami, zarzadzania projektami, gospodarki $srodkami trwatymi oraz
kontrolingu. Nowe rozwigzania ufatwia takze rozszerzenie dziatalnosci na rynki
zagraniczne, zwiekszenie efektywnosci operacji finansowych oraz planowanie
strategiczne.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu To przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spoiki
oraz umowy zawarte w II kwartale br. oraz klientami sektora bankowo -finansowego,
m.in.: Bankiem Zachodnim WBK SA, ING Bank Slaski SA i Credit Agricole Bank Polska
SA.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione
w pétrocznym sprawozdaniu finansowym

Obroty i wynik finansowy spdtki w I pdtroczu 2012 roku

I potrocze 2012 roku Spoétka zamkneta przychodami ze sprzedazy na poziomie 40 510
tys. PLN przy stracie w wysokosci -3 595 tys.

; I péirocze | I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 17 209 13 742 125,2%
Przychod,y ze sprzedazy towardw i 23 301 33 450 69,7%
materiatow

Spétka odnotowata nizsze przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2012 r. anizeli w tym
samym okresie w roku minionym. Zmienita sie rowniez struktura przychoddw ze
sprzedazy. Udziat przychodow ze sprzedazy produktow wzrést w I potroczu 2012 roku do
okoto 42,5%, rok wczesniej wynosit on niecate 30%. Przychody ze sprzedazy produktéw
takze wzrosty o okoto 25,2% w pordéwnaniu do I potrocza 2011 roku, spadta natomiast
marza na sprzedazy produktéw, wyniosta ona 10,6%. Na taki poziom marzy znaczacy
wptyw miaty wyniki I kwartatu br. (wéwczas marza wyniosta 3,9%) i mimo ze w II
kwartale 2012 roku osiggnieto na sprzedazy produktéw marze na poziomie okoto 16,3%,
to Spotce nie udato sie osiagna¢ poziomu marzy z I pdtrocza 2011 roku. Spadek
rentownosci na przychodach ze sprzedazy ustug jest miedzy innymi nastepstwem wzrostu
zatrudnienia w Spoétce, podyktowanego rozszerzeniem zakresu ustug $wiadczonych dla
kluczowych klientéow Spotki. Inwestycje zwigzane z tymi ustugami przyniosg spodziewane
zyski w diuzszym okresie czasu.

Recesja gospodarcza nadal jest odczuwalna na polskim rynku IT, co w dalszym cigqgu
odbija sie na wydatkach zaréwno firm, jak i konsumentow. Dodatkowo wrdcita obawa
przed kryzysem, ktéry dotyka obecnie panstwa europejskie, co takze wptywa na decyzje
zakupowe polskich przedsiebiorstw. Czes¢ inwestycji, w tym takze w obszarach IT,
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zostaje odtozona w czasie, przedsiebiorstwa szukajg oszczednosci wydtuzajac diugosé
cyklu zycia sprzetu IT. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow spadtly takze w
Spotce Talex o okoto 30,7% w odniesieniu do I potrocza roku 2011. Spoétka osiggneta
rentownos$¢ ze sprzedazy towardw i materiatdw, na poziomie okoto 4,7% (w I pdtroczu
roku 2011 utrzymywata sie ona na poziomie 7,5%).

: I poirocze | I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zysk brutto ze sprzedazy produktow 1823 1785 102,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 1105 2 515 43,9%
towardw i materiatow

Mniejsze przychody ze sprzedazy na koniec I pétrocza 2012, znalazty swoje odbicie w
zysku brutto ze sprzedazy oraz na pozostatych poziomach dziatalnosci Spoétki. W zwigzku
z podpisanymi i planowanymi kontraktami, na ktére sktadajq sie zaréwno sprzedaz
sprzetu jak i ustug Spétka planuje odrobi¢ mniej korzystne dla niej warunki sprzedazy
produktéw z I pétrocza 2012 r. Na wyniki Spétki wptynety takze naleznosci, ktérych
sptata na koniec I poétrocza br. jest zagrozona (pozycja pozostate koszty operacyjne).
Duza czes$¢ tych naleznosci, okoto 774 tys. PLN, to niezaptacone naleznosci z tytutu
umow ze spétkami Grupy PBG.

; I péirocze 2011 I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011
(w tys. PLN)

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy netto 40 510 142 766 47 192
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 928 11 946 4 301
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 3904 165 -2419
Zysk (strata) brutto - 3768 693 -2 168
Zysk (strata)netto - 3595 662 -2 230

Maijgtek spotki

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta 28 110 tys. PLN
i wzrosta ona w stosunku do stanu na 30 czerwca roku 2011 o 10,7%. Wzrost ten wynika
z zakupu maszyn i urzadzen niezbednych do realizacji podpisanych przez Spoétke
kontraktow.

30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
I |AKTYWA TRWALE 28 110 27 507 25 384
1. Wartosci niematerialne i prawne 1492 1264 1292
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 004 25 747 23719
3. | Naleznosci dtugoterminowe 158 199 190
4, Inwestycje dtugoterminowe - - -
5. IZ_)’{ugotermmowe rozliczenia 456 297 183
miedzyokresowe

Wartos¢ aktywdéw obrotowych na dzien 30.06.2012 r. wyniosta 24 923 tys.

PLN

i byta o okoto 32,7% wieksza od stanu na ostatni dzien czerwca 2011 roku, zmianie takze
ulegta struktura aktywéw obrotowych. W zwigzku z inwestycjami ponoszonymi przez
Spotke, ktére beda realizowane w kolejnych kwartatach oraz w zwigzku z brakiem
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ptatnosci od niektérych klientdw Spétki, znacznie spadty inwestycje krétkoterminowe w
firmie. Spotka zgromadzita na rachunku bankowym okoto 4 721 tys. PLN, czyli blisko 3,3
krotnie mniej anizeli w analogicznym okresie roku 2011. Mimo mniejszej ilosci sSrodkow

pienieznych zgromadzonych w kasie
wystepuje nadptynnosc¢ finansowa.

na rachunkach bankowych w Spoétce nadal

30.06.2012| 31.12.2011 [30.06.2011

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

ITI [ AKTYWA OBROTOWE 24 923 42 121 37 025
1. Zapasy 6 222 2 925 11 562
2. Naleznosci krotkoterminowe 13 268 32 783 9 093
3. | Inwestycje krétkoterminowe 4721 5 559 15 843
4. Krotkotermlnowe rozliczenia 712 854 527

miedzyokresowe

Udziat aktywdéw obrotowych w aktywach ogétem spoétki na koniec II kwartatu roku 2012
wynidst okoto 47%. Wskaznik ten informuje o potencjalnych mozliwosciach
przedsiebiorstwa. Im udziat tego wskaznika jest wyzszy tym ptynnos¢ finansowa Spotki
jest wyzsza. Aktywa obrotowe w poréwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywdéw sa o
wiele tatwiej zamieniane na gotowke.

0Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spoiki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

- I poirocze I poirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ marzy brutto 7,23% 9,11%
Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej -9,64% -5,13%
Rentownos¢ zysku brutto -9,30% -4,59%
Rentownos¢ zysku netto -8,87% -4,73%
Rentownos¢ aktywow -6,78% -3,57%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych -9,25% -5,55%
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos¢ biezaca 2,12 1,89
Ptynnos¢ szybka 1,59 1,30
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,23 0,32
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,02 0,02
Wskaznik efektywnosci zarzadzania
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 80,02 37,32
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 22,00 35,60
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 44,48 53,96

Poziom wskaznika rentownosci marzy brutto w I poétroczu 2012 roku utrzymat sie na
poziomie nieco nizszym anizeli w I pdtroczu 2011 r. Jest to wynikiem mniejszego
poziomu przychodéw ze sprzedazy w I potroczu 2012 w odniesieniu do okresu
poprzedniego oraz mniejszej marzy na sprzedazy. Spotka osiagneta ujemny wynik na
sprzedazy netto, zysk ze sprzedazy brutto nie wystarczyt na pokrycie kosztow statych
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Spotki. Pozostate wskazniki rentownosci, z racji powyzszego osiggnety wielkosci nizsze
anizeli w I potroczu roku 2011.

Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie caty czas na wysokim poziomie, ktéry jest nadal
bardzo bezpiecznym dla Spotki. Okreslajg one zdolnos¢ Spétki do terminowego
regulowania biezacych zobowigzan. Wielkosci tych wskaznikéw w I pétroczu 2012 roku
wykazywaty nadptynnosé.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza rowniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzien 30.06.2011 r. wynidst on
47%. Spotka w I poétroczu 2012 r., posiadata zgromadzone na rachunkach srodki
pieniezne, w wysokosci 4 721 tys. PLN. Wysoko$¢ s$rodkéw pienieznych spadta w
stosunku do I poéfrocza 2011. Spoétka nie korzystata w badanym okresie z kredytéw
obrotowych, nie posiada rowniez kredytéw inwestycyjnych czy dtugoterminowych,
wszelkie wydatki na potrzeby biezgco realizowanych kontraktéw Spotki byty pokrywane
ze $rodkdéw pienieznych przedsiebiorstwa.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia na dzien 30.06.2012 roku uksztattowat sie na poziomie
0,23 i spadt on, w porownaniu do I potrocza 2011 roku, ze wzgledu na spadek
zobowigzan Spotki. Zaréwno struktura tych zobowigzan jak i dodatkowo optymalne
wielkosci wskaznikdw ptynnosci zmniejszajg ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz
prawdopodobienstwa utraty zdolnosci do sptaty zadtuzenia.

Na ostatni dzien czerwca 2012 roku wystepuje niewielkie zadtuzenie diugoterminowe,
wynikajace z uméw leasingu.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrést w stosunku do I pétrocza roku poprzedniego i w
I pétroczu 2012 roku wynosit okoto 80 dni. Wskaznik ten informuje o ewentualnych
problemach ze $ciggalnoscig zobowigzan, co znaczaco moze obnizy¢ ptynnosé Spéiki.
Spotka Talex dzieki zgromadzonym na rachunku $rodkom pienieznym, przy
jednoczesnym braku kredytéw moze sobie pozwoli¢ na tymczasowe kredytowanie swoich
Klientow, co wprawdzie pociagga za soba zamrozenie S$rodkdéw pienieznych w
naleznosciach, ale w obecnej sytuacji na rynku, pozwala jednoczesnie umacniac relacje
ze statymi Klientami Spétki i budowac trwate relacje z nowo zdobytymi Klientami TALEX.
Dodatkowo tak duzy wzrost tego wskaznika jest spowodowany przeterminowanymi
naleznosciami Spotki. Brak sptywu tych naleznosci w terminie znacznie wydtuzyt wskaznik
rotacji naleznosci.

Wskaznik rotacji zobowigzan natomiast spadt w stosunku do roku ubiegtego, do okoto 44
dni. Poziom tego wskaznika jest blisko dwa razy mniejszy od wskaznika rotacji
naleznosci. Wydtuzenie okresu ptatnosci zobowigzan jest powszechnie stosowane jako
forma nie oprocentowanego kredytu, jest to szczegdlnie korzystne w przypadku, gdy
spotka kredytuje réwniez swoich odbiorcéw, ustalajgc wydiuzone terminy sptat
naleznosci. Spotka Talex dzieki zgromadzonym s$rodkom pienieznym nie musiata
korzysta¢ z tej praktyki i uzaleznia¢ termindéw ptatnosci zobowigzan od termindéw
ptatnosci naleznosci.

Wskaznik rotacji zapaséw spadt w I pétroczu 2012 roku w stosunku do I potrocza roku
minionego. Wielko$¢ tego wskaznika réwniez uzalezniona jest od rodzaju zawieranych
umow.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej sytuacje finansowg Spétki uzna¢ mozna za
dobrg. Spodtke charakteryzuje dobra ptynnos$¢ finansowa, a wskazniki efektywnosci
zarzadzania odzwierciedlajg sytuacje na rynku, polityke Spotki i podejmowane w
ostatnim poétroczu decyzje w przedsiebiorstwie, pod katem realizowanych przez Spotke
umow.
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Sytuacja finansowa

Kapitat witasny spotki na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit 38 850 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 34 445 tys. PLN
e zysk/strata netto za I pdtrocze 2012 r. - 3 595 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spétki w I pdtroczu 2012 r. byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci
z terminowymi ptatnosciami z tytutéw podatkdéw, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcow. Stan s$rodkédw na rachunkach bankowych i w kasie
Spotki pomimo, Zze utrzymuje sie na nizszym poziomie w poroéwnaniu do I potrocza
2011 r. zabezpiecza biezace potrzeby Spoétki i wynosit na dzien 30 czerwca 2012 roku
4 721 tys. PLN.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2012 r. wynosita 11 733 tys. PLN, stanowity
one 30,2% kapitatdw wtasnych, dodatkowo naleznosci przewyzszajg kwote zobowigzan w
I pétroczu 2012 roku, taka struktura zobowigzan nie wptywa zatem na ryzyko zadtuzenia
Spétki. Spotka na dzien 30.06.2012 r. nie korzystata z kredytéw bankowych.

W I pébtroczu br. Spoétka lokowata wolne Srodki przede wszystkim na lokatach
terminowych oraz lokatach typu over night, instrument ten nalezy zaliczy¢ do
bezpiecznych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowa¢ swojg dziatalnosc
gtownie  kapitatem  wlasnym  Spdtki, a  biezace  zobowigzania  pokrywacd
majatkiem obrotowym Spoétki. W przypadku podpisania przez przedsiebiorstwo
znaczacych kontraktéw posiadane aktywa umozliwiaja pozyskanie kredytu w banku
finansujgcym.

Informacje o nabywaniu akcji wiasnych

W opisywanym okresie Spotka nie posiadata, ani tez nie nabywata akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos$¢ srodkdw pienieznych Spdtki, tym samym utrzymujacego sie od
kilku lat wysokiego poziomu ptynnosci w Firmie oraz znacznie wyzszy poziom naleznosci
w stosunku do zobowigzan Spétki ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych nie
zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Ponadto spdtka nie korzysta z kredytéw
bankowych i pozyczek.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursdéw walut obcych wzgledem ziotego w obecnej sytuacji
rynkowej jest znaczace, jak dotad Spoétka nie korzystata w zwigzku z powyzszym z ustug
jednostek finansujacych zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Ptatnosci w walutach obcych
stanowity w I pétroczu 2012 roku okoto 13,1% wszystkich ptatnosci Spotki. Decyzje
odnosnie stosowania instrumentow zabezpieczajacych zostang podjete stosownie do
rozwoju sytuacji na rynku walutowym.

Zatrudnienie w spolce

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka zatrudniata 288 pracownikow. Przecietny
stan zatrudnienia w pierwszym poétroczu 2012 w przeliczeniu na petne etaty wynidst
278,3.
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Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno gospodarcze mogg stac sie zrédtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej
znaczacymi elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg
koszty pracy, obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych
czynnikdow makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢é poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtéwnie USD i EUR. Zty stan
gospodarki, czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na
ograniczenie poziomu inwestycji, w tym rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne.
Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju moze spowodowac skurczenie sie rynku,
na ktéorym dziata Spdtka oraz wzmozong konkurencje objawiajacq sie miedzy innymi
obnizaniem cen. Taki rozwéj wypadkéw miatby istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy,
a w dtuzszym okresie réwniez na ptynnos¢ przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spotka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotéw obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm.
Rosngca liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem
do kraju zagranicznych przedsiebiorstw dziatajagcych w tej samej branzy. Firmy te
probujg przeja¢ czes¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych
podmiotow. Istotnym zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do
bezposredniego  Swiadczenia ustug przez globalnych  dostawcéw  rozwigzan
informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtdwnie za posrednictwem
integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do
ostabienia pozycji rynkowej Spoétki. Dziatania Spétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej
i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkéw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jako$ciowym oraz cenowym. Spoétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych.
Dzieki temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spoétke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcéw. Pewien zakres
oferty Spoétki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznos¢
zastosowania produktow konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznaczac¢ utrate niektérych, z pozyskiwanych
przez Spoétke, kontraktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna czes$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na stalej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig ta, oprocz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektdrych znaczacych klientdw moze oznacza¢ dla Spétki okresowe
zmniejszenie przychodow a nawet konieczno$¢ restrukturyzacji niektorych rodzajow
dziatalnosci. Spotka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychoddéw ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.
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Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i Swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes$c¢ dostarczanych przez Spétke rozwigzan badz Swiadczonych przez Spétke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spétke rozwigzaniach badZz niewtasciwa
realizacja $wiadczonych przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po
stronie klienta, a w niektorych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji
podstawowej dziatalnosci klienta. Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczac
koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze
utrate czesci klientow. Spodtka stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez zapisy
w umowach, ograniczajace odpowiedzialno$¢ Spoétki oraz przez zawieranie umow
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajacych w Polsce firm
zagranicznych istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej.
Brak pracownikéw posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do
utraty niektérych certyfikatéw i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spoétka oraz do
pogorszenia poziomu $wiadczonych przez Spoétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty
kluczowych pracownikdéw, Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajgcych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spétka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towardw i materiatéw stanowita w I pétroczu 2012 r. 57,5% sprzedazy ogdtem.
Spotce udato sie zwiekszy¢ poziom przychoddéw ze produktéw w stosunku do I potrocza
roku minionego. Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 125,2%. Pozostate 42,5%
sprzedazy stanowi przychdd ze towardw i materiatéw.

, I pétrocze I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 r. 2011 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
przychody ze sprzedazy produktéw 17 209 13 742 125,2%
przyc.hocljy ze sprzedazy towarow i 23 301 33 450 69,7%
materiatow
PRZYCHODY NETTO ZE o
SPRZEDAZY RAZEM 40 510 47 192 85,8%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi naprawy i konserwacji sprzetu
komputerowego (42,0%), ustugi zarzadzania i obstuga systemow komputerowych klienta
(17,3), wustugi hostingu i przetwarzania danych (12,3%), ustugi w zakresie
oprogramowania (10,3%) oraz ustugi wykonywania okablowania strukturalnego (7,1%).
W I pdtroczu 2012 r. miedzy innymi w zwigzku z dalszym rozwojem i inwestycjami w
budynek Data Center znacznie wzrosty przychody z tytutu ustug w zakresie hostingu i
przetwarzania danych, wzrosty one o 80% w stosunku do roku ubiegtego. W kolejnych
latach Spotka rozwijac¢ bedzie sprzedaz tych wtasnie ustug oraz ustug w zakresie szeroko
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pojetego serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji sprzetu
informatycznego. Znaczaco wzrosty takze ustugi w zakresie zarzadzania i obstugi
systemow klienta, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex uméw z zakresie tego

typu ustug.

; I poirocze | I poétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 r. 2011 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

- naprawa i konserwacja sprzetu komputerowego 7223 5920 122,0%
k-”Ziquzanle i obstuga systemdéw komputerowych 2985 224 1332,6%
- hosting, przetwarzanie danych 2117 1165 181,7%
- ustugi zwigzane z oprogramowaniem 1764 1501 117,5%
- wykonywanie instalacji okablowania 1223 1510 81,0%
strukturalnego
- mstalowanle_komputerow osobistych i 876 808 108,4%
oprogramowania
- projektowanie systemow komputerowych 536 82 653,7%
- posrednictwo w handlu pozostatymi towarami 130 228 57,0%
- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 130 271 48,0%
- instalowanie komputerow duzej mocy 71 6 1183,3%
- magazynowanie i przechowywanie towarow 38 41 92,7%
- kursy_komputerowe i inne pozaszkolne formy 33 5 660,0%
edukadji
- organizacja, promocja i zarzadzanie imprezami 33 50 66,0%
- wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen o
biurowych 24 134 17,9%
- posrednictwo w sprzedazy sprzetu 19 0 _
komputerowego
- naprawa i konserwacja modeméw, kamer, 4 _
urzadz.komun.
- obstuga i monitorowanie elektronicznych o
systemdw zabezpiecz. 2 6 33,3%
- prowadzenie kampanii reklamowych, pozost.ustugi 1 _
reklamowe
- tworzenie standardowego oprogramowania 1028 0,0%
- udostepnianie systemow transmisyjnych 651 0,0%
- ustugi call center 109 0,0%
- wykonywanie instalacji klimatyzacyjnych i o
wentylacyijn. 3 0,0%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY =
PRODUKTOW, RAZEM 17209 13742 125,2%

Dynamika przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw na koniec II kwartatu roku
2012 wyniosta 69,7% w stosunku do konca II kwartatu roku 2011.

; I pétrocze | I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 r. 2011 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
- hurtovx_/a spr_zedaz komputerc_JW i urzadzen 22 850 33 071 69,1%
peryferyjnych i oprogramowania
- hurtowa_sprzgda_z aparatury elektronicznej i 419 4| 10475,0%
telekomunikacyjnej
- pozosta’r_a §przedaz hurtowa 8 368 7.6%
niewyspecjalizowana
- pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig 4 7 57,1%
sklepowg
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PRZYCHODY NETTO ZE S'PRZEDAZ' Y
TOWAROW I MATERIALOW, RAZEM

23 301

33 450

69,7%

Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W I poétroczu roku 2012 Spoétka prowadzita sprzedaz towardw i produktéw nie tylko na
rynku krajowym, jak to miato miejsce w poprzednich latach. Przychody ze sprzedazy
zagranicznej Spotki pochodzg z dziatalnosci prowadzonej na terenie Republiki Czeskiej.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy.

) I p6trocze | I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy produktow: 17 209 13 742 125,2%
Kraj 17 209 13742 125,2%
Eksport - - -
_Przychc_)dy' n?tto ze sprzedazy towaréw 23 301 33 450 69,7%
i materiatow:
Kraj 21 075 33 450 63,0%
Eksport 2226 - -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW SAY Y cl/ B e
Najwieksi odbiorcy Spotki.
I potrocze 2012
ODBIORCY w tys. PLN % Udziat

Grupa BZWBK 7 678 18,95%
Grupa ING 5 445 13,44%
Credit Agricole Bank Polska SA 4 539 11,20%
PKP Polskie Linie Kolejowe SA 2 242 5,53%
Czeski Bank Narodowy 1753 4,33%
Bankowy Leasing Sp. z o.0. 1 603 3,96%
CHEMIA COM SA 1 500 3,70%
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego 1 344 3,32%
Bank Handlowy w Warszawie SA 1 045 2,58%
ALIOR Bank SA 999 2,47%
Kredyt Bank SA 946 2,34%
Pozostali 11 416 28,18%
RAZEM 40 510 100,00%
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Struktura przychodow wedtug rynkow zbytu w I potroczu 2012 roku

Seriel; Energetyka;
17 248,5%; 0,04%
eriel;

Uzytecznes ) Seriel;
publiczna; 7% Seriel; Edyk@eiaictwo;

300,74; 0,06% 2° 035858% 8583%0; 2,07%

Gtowni dostawcy Spotki.

Seriel;
Administracja

publiczna; 2863

B Seriel; Przemyst;
3144 109,95;

971,66; 7,05%

I p6trocze 2012
DOSTAWCY

w tys. PLN % udziat
Microsoft Ireland Operations Ltd 7 624 20,60%
ABC DATA Sp. z 0. o. 7 003 18,92%
S4E SA 4121 11,14%
Hewlett Packard Polska Sp. z o.0. 1 559 4,21%
Zaktad Elektryczno Teletechniczny Mikrovolt 1 345 3,63%
Dell Computer Poland Sp. z o.0. 1190 3,21%
AB SA 1112 3,01%
Avnet Sp. z o.0. 789 2,13%
Tech Data Polska Sp. z o.0. 769 2,08%
CISCO International Limited 653 1,76%
Pozostali 10 840 29,29%
RAZEM 37 005 100,00
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Spodtka nie jest w znaczacy sposéb uzalezniona od dostawcéw. W szczegolnosci towary
i produkty nabywane przez Spoétke od dostawcoéw, z ktérymi obroty przekraczaja 10%
wartosci dostaw ogétem, mogg by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutordw.

Spdotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta

> 30 marca 2012 r. Spotka zawarta umowe ze Skarbem Panstwa reprezentowanym
przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe. Przedmiotem umowy jest
dostawa oprogramowania o maksymalnej fgcznej wartosci brutto 7,9 min PLN.

> 8 czerwca 2012 r. Spotka za posrednictwem oddziatu zagranicznego w Pradze
(Republika Czeska) otrzymata zamoéwienie od Czeskiego Banku Narodowego (org.
Ceska narodni banka). Przedmiotem zamédwienia jest dostawa oprogramowania
o wartosci netto 10,5 min CzZK (koron czeskich), co stanowi rownowarto$¢ kwoty
1,8 min PLN.

> W I pétroczu 2012 r. Spétka uzyskata réwniez szereg zaméwien od ING Bank Slaski
S.A. siedzibg w Katowicach, ktdre tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej.
taczna wartos¢ uzyskanych zaméwien wynosi netto 4 min PLN. Najwiekszym z tych
zamowien jest zamowienie ze stycznia 2012 roku, o wartosci netto 410 tys. PLN.
Przedmiotem zamoéwienia jest dostawa rozwigzan informatycznych.

W opisywanym okresie miata miejsce kontynuacja realizacji uméw na ustugi serwisowe
i outsourcingowe z obecnymi Klientami Spotki, gtdwnie z sektora bankowo-finansowego
oraz publicznego.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta

Spétka nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka nie korzysta z kredytow i pozyczek. Posiadany kapitat obrotowy w petni
zabezpiecza potrzeby spétki.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umoéw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
2 477 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku
bedacym siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu,
gwarancje przetargowe, gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji oraz gwarancje ptatnosci.
Sposrod wystawionych gwarancji na dzien 30.06.2012 roku okoto 46,0% stanowity
gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie
roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania umowy. Blisko
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6,7% stanowity gwarancje pfatnosci, ktérych celem jest zagwarantowanie terminowej
ptatnosci wierzytelnosci pienieznych, okoto 15,7% stanowity gwarancje przetargowe,
natomiast okoto 31,6% na ostatni dzien czerwca 2012 roku stanowity gwarancje
wystawione z tytutu rekojmi i gwarancji.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spodice
przez Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym,
do kwoty 10 miIn PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Hipoteka zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spétki, wpisanej
do ksiegi wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V Ksigg Wieczystych, KW nr P01P/00137.699/9. Nieruchomos¢ te stanowi dziatka
gruntu o powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni
uzytkowej 2.445,80 m?.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy na rok 2012.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
~Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym®”.

Spotka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
TALEX S.A. potwierdzajg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka od wielu lat osigga wysoki poziom ptynnosci finansowej, wskaznik
biezacej ptynnosci na dzien bilansowy wynidst 2,12, a wskaznik szybkiej ptynnosci
ksztattowat sie na poziomie 1,59.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom zgromadzonych
na rachunku $rodkéw pienieznych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istothe zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w sktadzie osd6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie miaty miejsce zmiany w sktadzie os6b nadzorujacych Spotke. W
dniu 24 kwietnia br. jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej, Pan Jerzy Nawrocki, ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji z przyczyn osobistych, uniemozliwiajacych mu petnienie
funkcji w Radzie. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 5 czerwca br. dokooptowata na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Jacka Nowaka.

Pan Jacek Nowak jest absolwentem Wydziatu Technologii Zywnos$ci Akademii Rolniczej w
Poznaniu. Na Wydziale tym uzyskat stopien doktora nauk rolniczych, a nastepnie doktora
habilitowanego. W grudniu 2007 uzyskat tytut naukowy profesora. Pan Jacek Nowak od
1979 roku zwigzany jest z Akademia Rolnicza w Poznaniu (obecnie Uniwersytet
Przyrodniczy). W 1987 i 1988 przebywat w USA w Cornell University na stypendium
Fulbrighta a w 2003 roku na stypendium OECD. Na Wydziale Nauk o Zywnosci i Zywieniu
petnit funkcje z-cy dyrektora Instytutu Technologii Zywnosci Pochodzenia Roslinnego a
obecnie kieruje Zaktadem Fermentacji i Biosyntezy. Jest organizatorem i koordynatorem

16/ 21



Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

anglojezycznych, miedzynarodowych studiow magisterskich na tym Wydziale. Pan Jacek
Nowak nie wykonuje innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Emitenta, nie uczestniczy
w innej spodice konkurencyjnej jako wspdlnik spoétki cywilnej, spétki osobowej lub jako
cztonek organu spoétki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek jej organu. Pan Jacek Nowak nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Saqdowym.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umow przewidujgcych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
emitenta, bedace w posiadaniu osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Wastose Wartosc taczna
Emisja Liczba akcji nominalna

(w PLN) (w tys. PLN)
Ogotem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu Cztonkdw Zarzgdu pozostajg nastepujace akcje Spotki:

Liczba akcji

Akcjonariusz . . . . . i
serii A serii B serii C serii D serii E [akcje razem

Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 - 756556
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 - 756556
Andrzej Rozga 34000 283000 | 145216 | 294340 - 756556
Rafat Szatek - - - - 889 889

Zgodnie z wiedzq Zarzadu, czionkowie organéw nadzorujacych (Rady Nadzorczej) nie
posiadaja akcji Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta
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Nazwa . .. | Udziat (% . 2 Glosy (%) na
akcjonariusza et sl w kapigale) L iy ‘\;V(ZA)

Ogdtem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 756.556 25,22 892.556 26,19
Jacek Klauzinski 756.556 25,22 892.556 26,19
Andrzej Rozga 756.556 25,22 892.556 26,19

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spodtki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci
zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Spétka nie emitowata obligacji.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych,
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

ktore daja

Spotka nie emitowata papierdow wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa witasnosci podlegajg wytacznie akcje Spétki serii A, B i
D. Sa to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa
gtosu. Warunki zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty
okreslone w § 8 Statutu Spotki. Akcje Spotki nie sg ograniczone co do wykonywania
prawa gtosu.

Informacje o umowach =z
sprawozdan finansowych

podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 18 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajagc na podstawie Statutu
Spotki, podjeta uchwate o wyborze firmy ,Poprawska i Kasztelan - Biegli Rewidenci”,
Spotka Partnerska z siedzibg : 60-246 Poznan, ul. Winklera 1, na podmiot, z ktérym
zostanie podpisana umowa na przeglad $rodroczny sprawozdan finansowych
sporzadzonych na dzien 30.06.2012 r. i 30.06.2013 r. oraz na badanie rocznych
sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31.12.2012 r. i 31.12.2013 r.

Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badan sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 2791.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszych umodéw wyniesie netto
44 000,00 PLN.
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W 2012 roku Spétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2012.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka w minionym pdtroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem
lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosc
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatow wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc¢
tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

Spoétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ przekracza wyrazong w ziotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

W opisywanym okresie Spétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta
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W opisywanym okresie nie miaty miejsca zmiany majace istotny wptyw na ocene sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki majace wplyw na osiagniete przez Spoétke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu To przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spoétki.

W minionym pétroczu Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjg
oferowanego przez Spotke oprogramowania. Jednoczesnie Spdtka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcow oferowanych
przez Spétke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych. Optymalizacja
procesdw $wiadczenia ustug serwisowych infrastruktury IT umozliwita likwidacje, przy
zachowaniu jakosci Swiadczonych przez Spoétke ustug, oddziatéw terenowych Spoétki w
Zielonej Gorze oraz w Rzeszowie.

Na wyniki wptynie takze realizacja umowy z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy
Panstwowe na dostaw oprogramowania o maksymalnej tqcznej wartosci 7,9 min PLN.

Na wynik finansowy najblizszych miesiecy bedzie miata réwnie wpltyw ostatnia transza
dofinansowania uzyskanego w ramach dziatania 8.2 "Wspieranie wdrazania
elektronicznego biznesu typu B2B, osi priorytetowej 8: Spofeczenstwo informacyjne -
zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki" z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 2007 - 2013.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poirocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego znajduje sie w zataqczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 20 sierpnia 2012 roku

Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK.....ov i

Jacek KlaUZINSKi..uueireereineerseineennerneensenneens
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ANdrzej ROZGa.....vvvviiiiiiiiiiiieiiereieriennennes

Rafat SzateK..ovvviiiii i s

Radostaw WesotowsKi......vvviviiiiiiiiiiiinnnnnnns
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