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Informacje ogdélne o Spétce

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spoéftki

Aktualnie Spétka posiada dwanascie oddziatéw terenowych, w tym jeden oddziat
zagraniczny, ktdry ma swoja siedzibe na terenie Republiki Czeskiej.

Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku-Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;
- Oddziat w Gdansku przy ulicy Barniewickiej 54A;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Zbozowe 2;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagielloiczyka 23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstan Listopadowych 3;
- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wtoctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Srubowa 1.

Oddziat zagraniczny:
- Oddziat w Pradze przy ulicy Primyslova 7.

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach:
integracji systemodw teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie informatyki oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemoéw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowaé swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemoéw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktow i ustug. Taka kompleksowa
oferta gwarantuje klientom spdjnos¢ ich systemdw potaczong z wysokg jakoscia,
niezawodnoscig i spetnieniem niezbednych wymogdw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
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prywatnych sieci wirtualnych. Spétka oferuje réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwodch gtdwnych obszarach -
ustugi Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséw biznesowych. Talex S.A.
posiada zasoby pozwalajgce na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z
wtasnego Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych
trybach, od wykorzystania przez klientow tylko powierzchni naszego Data Center, do
oferowania petnej ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu,
konfiguracji aplikacji oraz administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta istnieje
mozliwos$¢ monitorowania aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W
razie zauwazenia awarii sprzetu czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy
zdalnie lub bezposrednio u klienta. Kwalifikacje zatrudnionych inzynieréw potwierdzone
sq certyfikatami czotowych producentéw sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowg jest przeprowadzanie masowej wymiany
infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientow, zwtaszcza posiadajacych oddziaty
rozproszone na teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Talex S.A. wyspecjalizowata sie w
takich dziataniach przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy innymi w trzech czotowych
polskich bankach.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wiasnego
oprogramowania, budowe modutéw rozszerzajacych istniejace aplikacje, strojenie
aplikacji do konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie koddw wykorzystywanych
w procesach integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java,
Microsoft.NET, w oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem
serwerow aplikacyjnych WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkowane przez Spotke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéw sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikéw firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i swiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdania
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sg z systemem zarzadzania
jakoscig okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil
dziatalnosci oraz na range klientéw Spoétka uzyskata rowniez certyfikat ISO 27001:2005
potwierdzajacy, ze stosowane procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informaciji i
danych klienta, a takze certyfikat ISO 20000-1:2011 odnoszacy sie do $wiadczenia ustug
IT w zakresie instalacji, relokacji, rozbudowy, zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania
oraz usuwania awarii sprzetu i oprogramowania dla partnerdow biznesowych Spotki.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spoéftki

Dla rozwoju branzy IT w Polsce kluczowa jest przede wszystkim sytuacja ekonomiczna w
kraju. Spowolnienie gospodarcze i zwigzane z tym ograniczenia w wydatkach firm na IT
to gtdbwne bariery dla rozwoju branzy. Mimo ze od 2009 roku, kiedy to branza IT
zanotowata ponad 9% spadek, minety juz cztery lata, kryzys ekonomiczny wcigz jest
postrzegany jako zagrozenie i determinuje decyzje przedsigebiorstw w obszarze inwestycji
IT, a tym samym wrecz staje sie barierg stojacq na przeszkodzie rozwojowi branzy.

Rynek IT w 2012 roku byt réwnie niespokojny jak w latach poprzednich. Na taka sytuacje
wptywato otoczenie gospodarcze, kryzys zadtuzeniowy panstw, grozba powrotu kryzysu
gospodarczego oraz kryzys strefy euro. Wiekszos$¢ ekonomistéw jest niestety zgodnych
co do tego, ze rok 2013 bedzie takze wyjatkowo trudnym rokiem, szczegdlnie w Europie
a zatem i by¢ moze w Polsce. W prognozie na rok 2013 zaskakuje natomiast stanowisko
Gartnera, wedtug Gartnera rok 2013 w branzy IT bedzie nieco lepszy niz rok miniony.
Warto$¢ sprzedazy w skali globalnej wzrosnie o 3,8 proc. w odniesieniu do 2012 r.,
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ponadto niewielki wzrost powinien utrzymywac sie do 2016 r., zatem firma badawcza nie
podziela pesymistycznej wizji pogtebiajgcego sie kryzysu.

W kolejnych latach nadal wydatki duzych firm, przeznaczone na technologie
informatyczne, bedgq miaty kluczowe znaczenie dla dostawcow IT. Trudno sie spodziewac
by udziat duzych firm w catkowitej wartosci rynku IT w najblizszych 2-3 latach spadt
ponizej 50%, tym bardziej, ze cykl wymian sprzetu rozcigga sie nieco w czasie. Nie bez
znaczenia jest tez konieczno$¢ migracji do nowoczesniejszych rozwigzan w obszarze
oprogramowania.

Na rynku nadal utrzymuje sie zainteresowanie i ro$nie znaczenie outsourcingu IT, jako
proby optymalizacji wydatkéow na informatyke przedsiebiorstw. Firmy caty czas beda
szuka¢ mozliwosci ograniczenia kosztow co wptynie takze na proby przekazania obstugi
IT do partnera zewnetrznego.

Ustugi outsourcingowe stanowig czesto bardzo wazny element w budowie
dtugoterminowych strategii biznesowych. Firmy na catym $wiecie poszukujg dostawcow
ustug IT, ktérzy w bezpieczny sposdb bedg mogli wspiera¢ ich wewnetrzne procesy czy
infrastrukture techniczng. W kontekscie globalnego poszukiwania nowych miejsc, w
ktérych mozna realizowa¢ ustugi IT w modelu outsourcingowym, na szczegd6lng uwage
zastugujq badania dotyczace bezpiecznej i optymalnej lokalizacji dla takich ustug. Na
czele listy najbezpieczniejszych miast plasuje sie caty region Europy Srodkowej i
Wschodniej (CEE), co wskazuje na to, ze outsourcing w tym regionie jest interesujacy nie
tylko dla rodzimych firm, ale takze dla parteréw na catym Swiecie. Wyniki te sg
szczegdlnie istotne dla firm zaangazowanych w biznes wysokiego ryzyka, a do takich z
pewnoscig nalezg instytucje finansowe, gdzie bezpieczenstwo, stabilno$¢ oraz ochrona
danych majq pierwszenstwo i czesto przewyzszaja czynniki kosztowe.

Jak podaje PMR, ponad dwie trzecie przychodéw na polskim rynku IT generowanych jest
przez segment biznesowy, w tym zwitaszcza przez branze finansowg (banki, towarzystwa
ubezpieczeniowe, biura maklerskie, fundusze inwestycyjne i emerytalne itd.). Na IT duzo
wydajq takze firmy przemystowe i telekomunikacyjne. W sumie naktady tych trzech
sektoréw w 2012 roku stanowity jedng trzecig wszystkich na rynku.

Analitycy przewiduja, ze w najblizszej przysztosci znaczne s$rodki na IT przeznaczg takze
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej za sprawg inwestycji w inteligentne sieci. Swoje
wydatki ograniczg natomiast branze budowlana oraz handlowa.

Zaskakujace moga by¢ wielkosci naktadow stuzby zdrowia na IT, w obliczu
prognozowanego i widocznego powoli ogdlnego spowolnienia na rynku w 2013 roku,
mogq one osiagna¢ jedng z najwyzszych dynamik wzrostu ze wszystkich sektoréw w
nadchodzacych czterech latach. Konieczno$¢ informatyzacji stuzby zdrowia, wynikajaca z
Ustawy o systemie informacji w ochronie zdrowia, wptywac bedzie na wydatki tego
sektora (zrodto: raportu PMR ,Rynek IT dla segmentu biznesowego w Polsce 2013.
Prognozy rozwoju na lata 2013-2016").

Perspektywiczne obszary rozwoju dla branzy IT to rowniez aplikacje na urzadzenia
mobilne i cloud computing. Z badan PMR wynika, ze wiekszos$¢ pracodawcow spodziewa
sie tez rozwoju ustug zwigzanych z bezpieczefAstwem informatycznym oraz SaaS
(Software as a Service).

Wydawato by sie ze ze wzgledu na nasycenie rynku najstabsze perspektywy rysuja sie
przed oprogramowaniem klasy ERP i CRM oraz ustugami szkoleniowymi. Jednoczes$nie,
bardzo silnie rosng mate i $rednie przedsiebiorstwa, a co za tym idzie potrzebujg coraz
wiecej ciekawszych rozwigzan i to dla nich bardzo ciekawie rysuje sie rynek systemoéw
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klasy ERP. Kiedys to byty systemy zarezerwowane wytacznie dla najwiekszych korporacji,
dzisiaj one schodzg w dét co najmniej do poziomu s$rednich przedsiebiorstw.

Spoétka Talex sledzi trendy na rynku i planuje dalej koncentrowac¢ swoja dziatalnos$¢ na:
outsourcingu ustug informatycznych, s$wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie
technologii informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujac ustugi
outsourcingowe jako jeden ze strategicznych kierunkéw rozwoju, Spotka konsekwentnie,
od kilku juz lat, rozwija kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna, takze w
obszarach wskazanych powyzej jako perspektywiczne.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spoétke wyniki w perspektywie kolejnego

kwartatu to przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki
oraz umowy zawarte w I pétroczu br.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione
w pétrocznym sprawozdaniu finansowym

Obroty i wynik finansowy spotki w I pétroczu 2013 roku

I pétrocze 2013 roku Spdétka zamkneta przychodami ze sprzedazy na poziomie 51 085
tys. PLN przy zysku netto w wysokosci 1 870 tys. PLN.

; I péirocze | I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 18 934 17 209 110,0%
Przychod,y ze sprzedazy towarow i 32 151 23 301 138,0%
materiatow

Spotka odnotowata wyzsze przychody ze sprzedazy w I pdtroczu 2013 r. anizeli w tym
samym okresie w roku minionym. W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy
wyniosty bylty wyzsze o 26% od przychodow za poréwnywalny okres I pétrocza 2012
roku. Przychody ze sprzedazy produktéow wzrosty o 10%, natomiast sprzedaz towaréw
i materiatéw wzrosta o 38%.

Wzrosta réwniez marza na sprzedazy zaréwno ustug jak i towardw. Spotka osiggneta
rentownos$c ze sprzedazy towardw i materiatdw na poziomie okoto 6,1%, czyli marza na
sprzedazy towarow i materiatdbw wzrosta w odniesieniu do I potrocza minionego roku
(4,7%). Marza na sprzedazy produktow wyniosta 29,7% (10,6% w I potroczu 2012
roku). Na taki poziom marzy znaczacy wptyw miaty wyniki II kwartatu br. (wdéwczas
marza wyniosta 32,6%). Wzrost marzy na ustugach zostat w Spdtce osiggniety dzieki
przeprowadzonym wewnatrz Spotki zmianom organizacyjnym, majacych na celu
optymalizacje procesow $wiadczenia ustug serwisowych infrastruktury IT. W ramach
przeprowadzonej optymalizacji, miedzy innymi, zmieniono lokalizacje kilku oddziatéw
spotki oraz zakres wspédtpracy z przedsiebiorstwami $wiadczgcymi ustugi podwykonawcze
dla spétki Talex. Zmiany te majg polepszy¢ jako$¢ swiadczonych przez Talex ustug.
Redukcja kosztow $wiadczonych ustug pozytywnie wptyneta na osiggane przez Spoétke
wyniki finansowe.

Strach przed kryzysem gospodarczym nadal jest odczuwalny na polskim rynku IT, ale
powoli wida¢ ozywienie wydatkow IT w poszczegolnych sektorach rynku w Polsce.
Dynamika sprzedazy poprawita sie, jednakze spodziewaliSémy sie znacznie wiekszego
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uwolnienia przez firmy puli Srodkéw na zakupy IT, zwilaszcza przy relatywnie korzystnej
sytuacji gospodarczej w naszym kraju na tle innych panstw europejskich.

’ I péirocze | I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zysk brutto ze sprzedazy produktéw 5617 1823 308,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 1957 1105 177,0%
towarow i materiatow

Wyzsze przychody ze sprzedazy na koniec I pétrocza 2013, znalazly swoje odbicie w
zysku brutto ze sprzedazy oraz na pozostatych poziomach dziatalnosci Spotki. W zwigzku
z podpisanymi i planowanymi kontraktami, na ktére sktadajq sie zaréwno sprzedaz
sprzetu jak i ustug, Spétka planuje utrzymaé korzystne dla niej warunki sprzedazy
produktow z I pdtrocza 2013 r. Na wyniki Spétki wptynety takze splata naleznosci,
objetych odpisem aktualizujgcym (naleznosci watpliwych).

; I poirocze 2012 I poitrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
(w tys. PLN)

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy netto 51 085 94 631 40 510
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 573 11 225 2928
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2109 - 2555 - 3904
Zysk (strata) brutto 2223 -2 310 - 3768
Zysk (strata)netto 1 870 -2152 - 3595

Majgtek spoéiki

Wartos¢ aktywdéw trwatych na dzien 30 czerwca 2013 r. wyniosta 28 284 tys. PLN
i utrzymata sie na podobnym poziomie w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca roku

2012.

30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

I |AKTYWA TRWALE 28 284 26 956 28 110
1. Wartosci niematerialne i prawne 1462 1 260 1492
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 215 25 120 26 004
3. Naleznosci dtugoterminowe 100 117 158
4, Inwestycje dtugoterminowe - - -
5. I?%ugotermmowe rozliczenia 823 459 456

miedzyokresowe

Warto$¢ aktywdéw obrotowych na dzien 30.06.2013 r. wyniosta 31 482 tys. PLN

i byta o okoto 26,3% wieksza od stanu na ostatni dzien czerwca 2012 roku, zmianie takze
ulegta struktura aktywow obrotowych. W zwigzku ze wzrostem obrotéw wzrosty
naleznosci krotkoterminowe w firmie. Spotka zgromadzita na rachunku bankowym okoto
4 890 tys. PLN, czyli blisko tyle samo ile w analogicznym okresie roku 2012.

AKTYWA

30.06.2013
(w tys. PLN)

31.12.2012
(w tys. PLN)

30.06.2012
(w tys. PLN)
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II | AKTYWA OBROTOWE 31482 39 141 24 923

1. Zapasy 3 445 7712 6 222

2. Naleznosci krotkoterminowe 22 209 21 010 13 268

3. Inwestycje krotkoterminowe 4 890 9 596 4 721

4, Krotkotermlnowe rozliczenia 263 823 712
miedzyokresowe

Udziat aktywdéw obrotowych w aktywach ogétem spoétki na koniec II kwartatu roku 2013
wynidst okoto 53%. Wskaznik ten informuje o potencjalnych mozliwosciach
przedsiebiorstwa. Im udziat tego wskaznika jest wyzszy tym ptynnos¢ finansowa Spotki
jest wyzsza. Aktywa obrotowe w pordwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywow sg o

wiele tatwiej zamieniane na gotéwke.

Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spotki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

I poirocze

- I potrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ marzy brutto 14,82% 7,23%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej 4,13% -9,64%
Rentownos¢ zysku brutto 4,35% -9,30%
Rentownos¢ zysku netto 3,66% -8,87%
Rentownos¢ aktywow 3,13% -6,78%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych 4,53% -9,25%
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos$¢ biezaca 1,95 2,12
Ptynnos$¢ szybka 1,74 1,59
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,28 0,23
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,01 0,02
Wskaznik efektywnosci zarzadzania
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 63,99 80,02
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 21,92 22,00
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 55,38 50,77

Poziom wskaznika rentownos$ci marzy brutto w I pétroczu 2013 roku utrzymat sie na
poziomie znacznie wyzszym anizeli w I potroczu 2012 r. Jest to wynikiem wiekszego
poziomu przychodéw ze sprzedazy w I poétroczu 2013 w odniesieniu do okresu
poprzedniego oraz wyzszej marzy na sprzedazy. Pozostate wskazniki rentownosci, z racji
powyzszego osiggnety takze dodatnie wielkosci w analizowanym I potroczu roku 2013.

Wskazniki ptynnosci utrzymujq sie caty czas na wysokim poziomie, ktéry jest nadal
bardzo bezpiecznym dla Spotki. Okreslajqg one zdolno$¢ Spotki do terminowego
regulowania biezacych zobowigzan. Wielkosci tych wskaznikéw w I pdtroczu 2013 roku
wykazywaty nadptynnosc.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza rdwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzien 30.06.2013 r. wynidst on
53%. Spoétka w I poétroczu 2013 r., posiadata zgromadzone na rachunkach srodki
pieniezne, w wysokosci 4 890 tys. PLN. Spoétka nie korzystata w badanym okresie z
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kredytow obrotowych, nie posiada réwniez kredytéw inwestycyjnych czy
dtugoterminowych, wszelkie wydatki na potrzeby biezaco realizowanych kontraktéow
Spotki byty pokrywane ze srodkdéw pienieznych przedsiebiorstwa.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzien 30.06.2013 roku uksztattowat sie na poziomie
0,28 i wzrost on, w poréwnaniu do I pétrocza 2012 roku, ze wzgledu na wyzszy poziom
zobowigzan Spotki. Zaréwno struktura tych zobowigzan jak i dodatkowo optymalne
wielkosci wskaznikéw ptynnosci zmniejszaja ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz
prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do sptaty zadtuzenia.

Na ostatni dzien czerwca 2013 roku wystepuje niewielkie zadtuzenie diugoterminowe,
wynikajace z uméw leasingu.

Wskaznik rotacji naleznosci zmalat w poréwnaniu do I pdétrocza roku poprzedniego i w
I pbtroczu 2013 roku wynosit okoto 64 dni, jest to dobry trend. Wskaznik ten informuje o
ewentualnych problemach ze $ciggalnoscia zobowigzan, co znaczaco moze obnizy¢
ptynnos¢ Spotki. Spoétka Talex dzieki zgromadzonym na rachunku $rodkom pienieznym,
przy jednoczesnym braku kredytéw, moze sobie pozwoli¢ na tymczasowe kredytowanie
swoich Klientéw, co wprawdzie pocigga za soba zamrozenie $rodkéw pienieznych w
naleznosciach, ale jednoczesnie pozwala umacniac relacje ze statymi Klientami Spoéfki i
budowac trwate relacje z nowo zdobytymi Klientami Talex.

Wskaznik rotacji zobowigzan natomiast wzréost w stosunku do roku ubiegtego, do okoto
55 dni. Wydtuzenie okresu ptatnosci zobowigzan jest powszechnie stosowane jako forma
nie oprocentowanego kredytu, jest to szczegodlnie korzystne w przypadku, gdy spodtka
kredytuje réwniez swoich odbiorcéw, ustalajgc wydtuzone terminy sptat naleznosci.
Spotka Talex dzieki zgromadzonym s$rodkom pienieznym nie musiata korzystaé¢ z tej
praktyki i uzaleznia¢ termindw ptatnosci zobowigzan od terminow ptatnosci naleznosci.

Wskaznik rotacji zapasow utrzymat sie na podobnym poziomie (22 dni) w I pdtroczu 2013
roku w stosunku do I pétrocza roku minionego. Wielko$¢ tego wskaznika uzalezniona jest
od rodzaju zawieranych umow.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej, sytuacje finansowg Spoétki uzna¢ mozna
za dobrg. Spotke charakteryzuje dobra ptynnos$c¢ finansowa, a wskazniki efektywnosci
zarzadzania odzwierciedlajg sytuacje na rynku, polityke Spotki i podejmowane w
ostatnim poétroczu decyzje w przedsiebiorstwie, pod katem realizowanych przez Spoétke
umow.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spétki na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit 41 263 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
o kapitat zapasowy 31 393 tys. PLN
e zysk/strata netto za I pdtrocze 2013 r. 1 870 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spétki w I pdtroczu 2013 r. byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci
z terminowymi ptatnosciami z tytutéw podatkéw, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcéw. Stan s$rodkdw na rachunkach bankowych i w kasie
Spotki pomimo, ze utrzymuje sie na nizszym poziomie w poréwnaniu do poprzednich lat
(2010 r. - 6 465 tys. PLN, 2011 r. - 15 843 tys. PLN), a bardzo zblizonym do I pdtrocza
2012 r. - 4 721 tys. PLN, zabezpiecza biezgce potrzeby Spoétki i wynosit na dzien
30 czerwca 2013 roku 4 890 tys. PLN.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2013 r. wynosita 16 115 tys. PLN, stanowity
one 39,1% kapitatow wiasnych, dodatkowo naleznosci znacznie przewyzszajg kwote
zobowigzan w I potroczu 2013 roku, taka struktura zobowigzan nie wptywa zatem na
ryzyko zadtuzenia Spotki. Spotka na dzien 30.06.2013 r. nie korzystata z kredytow
bankowych.
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W I pébtroczu br. Spodtka lokowata wolne Srodki przede wszystkim na lokatach
terminowych oraz lokatach typu over night, instrument ten nalezy zaliczy¢ do
bezpiecznych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowa¢ swojg dziatalnosc
gtownie  kapitatem  wlasnym  Spétki, a  biezace  zobowigzania  pokrywacd
majatkiem obrotowym Spoétki. W przypadku podpisania przez przedsiebiorstwo
znaczacych kontraktéow posiadane aktywa umozliwiajg pozyskanie kredytu w banku
finansujacym.

Informacje o nabywaniu akcji wlasnych

W opisywanym okresie Spotka nie posiadata, ani tez nie nabywata akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos$¢ srodkéw pienieznych Spétki, tym samym utrzymujacego sie od
kilku lat wysokiego poziomu ptynnosci w Firmie oraz znacznie wyzszy poziom naleznosci
w stosunku do zobowigzan Spotki ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych nie
zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Ponadto spodtka nie korzysta z kredytow
bankowych i pozyczek.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut obcych wzgledem ztotego w obecnej sytuaciji
rynkowej jest znaczace. Spotka nie korzystata z ustug jednostek finansujacych
zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Ptatnosci zobowigzan w walutach obcych stanowity w
I potroczu 2013 roku okoto 15,6% wszystkich zobowigzan ogoétem Spétki. Decyzje
odnosnie stosowania instrumentow zabezpieczajacych zostang podjete stosownie do
rozwoju sytuacji na rynku walutowym. Tymczasem spoétka, azeby zmniejszy¢ ryzyko
zwigzane ze zmiang kursow walut obcych, zwiekszyta udziat naleznosci w walucie obcej,
tym samym zobowigzania spotki w walucie obcej sq kompensowane sptywajacymi w
walucie naleznosciami.

Zatrudnienie w spolce

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka zatrudniata 277 pracownikéw. Przecietny
stan zatrudnienia w pierwszym potroczu 2013 w przeliczeniu na petne etaty wynidst
276,8.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno gospodarcze mogg stac sie zrodtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej
znaczacymi elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg
koszty pracy, obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych
czynnikow makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtownie USD i EUR. Zty stan
gospodarki, czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na
ograniczenie poziomu inwestycji, w tym rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne.
Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju moze spowodowac skurczenie sie rynku,
na ktérym dziata Spotka oraz wzmozong konkurencje objawiajacg sie miedzy innymi
obnizaniem cen. Taki rozwéj wypadkow miatby istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy,
a w dtuzszym okresie rowniez na ptynnosc¢ przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.
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Spotka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm.
Rosngca liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem
do kraju zagranicznych przedsiebiorstw dziatajacych w tej samej branzy. Firmy te
probuja przeja¢ czes$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych
podmiotow. Istotnym zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do
bezposredniego  $wiadczenia ustug przez globalnych  dostawcéw  rozwigzan
informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gidwnie za posrednictwem
integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do
ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Dziatania Spoétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegaja na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej
i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma s$wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkdw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakosciowym oraz cenowym. Spétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych.
Dzieki temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spoétke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcow. Pewien zakres
oferty Spoétki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznos¢
zastosowania produktéow konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspdtpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznacza¢ utrate niektérych, z pozyskiwanych
przez Spoétke, kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spotki zaktada, ze znaczna czes$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotéw gospodarczych. Ze strategig tg, oprécz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektérych znaczacych klientéw moze oznaczac¢ dla Spétki okresowe
zmniejszenie przychodow a nawet koniecznos¢ restrukturyzacji niektorych rodzajow
dziatalnosci. Spétka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodow ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i $wiadczeniem ustug majgcych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes$¢ dostarczanych przez Spotke rozwigzan badz swiadczonych przez Spotke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spotke rozwigzaniach badz niewfasciwa
realizacja swiadczonych przez Spotke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po
stronie klienta, a w niektorych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji
podstawowej dziatalnosci klienta. Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczac
koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze
utrate czesci klientow. Spotka stara sie minimalizowaé to ryzyko poprzez zapisy
w umowach, ograniczajace odpowiedzialno$¢ Spotki oraz przez zawieranie umoéw
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdéw Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajagcych w Polsce firm
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zagranicznych istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej.
Brak pracownikéw posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do
utraty niektérych certyfikatéw i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spoétka oraz do
pogorszenia poziomu Swiadczonych przez Spoétke ustug. Chcac ograniczaé ryzyko utraty
kluczowych pracownikdéw, Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajgcych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spotka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towaréw i materiatdw stanowita w I pdtroczu 2013 r. 63% sprzedazy ogdtem.
Spoétce udato sie takze zwiekszy¢é poziom przychodow ze sprzedazy produktow w
stosunku do I po6trocza roku minionego. Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 110,0%.
Pozostate 37% sprzedazy stanowi przychdd ze towardw i materiatow.

; I poirocze I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 r. 2012 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
przychody ze sprzedazy produktow 18 934 17 209 110,0%
przyc_ho;ly ze sprzedazy towarow i 32 151 23 301 138,9%
materiatow
RO o ZE 51 085 40510| 126,0%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi naprawy i konserwacji sprzetu
komputerowego (34,3%), ustugi w zakresie oprogramowania (14,0%), ustugi
zarzadzania i obstuga systeméw komputerowych klienta (10,7%) oraz ustugi hostingu i
przetwarzania danych (10,6%). W kolejnych latach Spoétka rozwija¢ bedzie sprzedaz tych
wiasnie ustug oraz ustug w zakresie szeroko pojetego serwisu aplikacji, urzadzen
informatycznych oraz instalacji i konfiguracji sprzetu informatycznego. Znaczgco wzrosty
takze ustugi w zakresie zarzadzania i obstugi systemow klienta, co jest nastepstwem
podpisanych przez Talex uméw z zakresie tego typu ustug.

; I poirocze | I poétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 r. 2012 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
- naprawa i konserwacja sprzetu komputerowego 6 495 7223 89,9%
k-”ziquzanie i obstuga systemoéw komputerowych 2 020 2 985 67,7%
- hosting, przetwarzanie danych 2 008 2117 94,9%
- ustugi zwigzane z oprogramowaniem 2 651 1764 150,3%
- wykonywanie instalacji okablowania o
strukturalnego 904 1223 73,9%
- instalowanie komputeréw osobistych i o
oprogramowania 1597 876 182,3%
- projektowanie systeméw komputerowych 966 536 180,2%
- posrednictwo w handlu pozostatymi towarami 493 130 379,2%
- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 0 130 -
- instalowanie komputerow duzej mocy 113 71 159,2%
- magazynowanie i przechowywanie towarow 40 38 105,3%
- kursy komputerowe i inne pozaszkolne formy o
edukacji 1 33 3,0%
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- organizacja, promocja i zarzadzanie imprezami

33

3,0%

- wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen
biurowych

1292

24

5383,3%

- posrednictwo w sprzedazy sprzetu
komputerowego

19

- naprawa i konserwacja modemow, kamer,
urzadz.komun.

4

25%

- obstuga i monitorowanie elektronicznych
systeméw zabezpiecz.

342

17100,0%

- prowadzenie kampanii reklamowych, pozost.ustugi
reklamowe

100%

- udostepnianie systemow transmisyjnych

- wykonywanie instalacji klimatyzacyjnych i
wentylacyijn.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW, RAZEM

18 934

17 209

110,0%

Dynamika przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw na koniec II kwartatu roku
2013 wyniosta 138% w stosunku do konica II kwartatu roku 2012.

I poitrocze

I potrocze

TOWAROW I MATERIALOW, RAZEM

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 r. 2012 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

- hurtovx_/a spr_zedaz komputerqw i urzadzen 32 073 22 850 140,4%
peryferyjnych i oprogramowania
- hurtowa_sprzgda_z aparatury elektronicznej i 56 419 13,4%
telekomunikacyjnej
- pozosta’r_a §przedaz hurtowa 10 8 35,7%
niewyspecjalizowana
- pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig 12 4 300,0%
sklepowg
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 32 151 23 301 138,0%

Rynki zbytu oraz zrodta zaopatrzenia

W I podtroczu roku 2013 Spétka prowadzita sprzedaz towardw i produktéw nie tylko na
rynku krajowym, jak to miato miejsce w poprzednich latach. Przychody ze sprzedazy
zagranicznej Spotki pochodzg z dziatalnosci prowadzonej na terenie Republiki Czeskiej.

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy.

I poirocze

I poirocze

PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produktow: 18 932 17 209 110,0%
Kraj 18 932 17 209 110,0%
Eksport 2 - -
!’rzycht_)dy' ne::tto ze sprzedazy towarow 32 151 23 301 138,0%
i materiatow:
Kraj 31 759 21 075 150,7%
Eksport 392 2226 17,6%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 51 085 40 510 126,0%
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Najwieksi odbiorcy Spotki.

I pétrocze 2013

DI w tys. PLN % Udziat
Grupa BZWBK 16 041 31,4%
Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Lubelskiego 5 875 11,5%
Credit Agricole Bank Polska SA 4 497 8,8%
Grupa ING 2 828 5,5%
Politechnika Poznanska 2 186 4,3%
ALIOR Bank SA 1491 2,9%
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego 1203 2,4%
Volkswagen Group Polska Sp. z o.0. 1187 2,3%
Bank Handlowy w Warszawie SA 1137 2,2%
EUROCASH SA 1022 2,0%
NETIA SA 1020 2,0%
Pozostali 12 598 24,7%
RAZEM 51 085 100,00%

Struktura przychodow wedtug rynkow zbytu w I pétroczu 2013 roku

Uzytecznos$¢ publiczna
0,02%

Energetyka

0,08% Budownictwo

Gazownictwo 2,56% Przemyst
1,16% 2,73%

Edukacja
4,27%
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Gtowni dostawcy Spotki.

I poirocze 2013
DOSTAWCY

w tys. PLN % udziat
ABC DATA Sp. z 0. o. 9 826 27,8%
Microsoft Ireland Operations Ltd 5 825 16,5%
S4E SA 2 526 7,2%
Dell Computer Poland Sp. z o.0. 2 292 6,5%
Syntea Business Solution Sp. z o.0. 1754 5,0%
Avnet Sp. z 0.0. 1295 3,7%
RRC Poland Sp. z o.0. 909 2,6%
Hewlett Packard Polska Sp. z o.0. 789 2,2%
INCOM SA 695 2,0%
Computerlinks 648 1,8%
ENEA SA 606 1,7
Pozostali 10 840 23,1%
RAZEM 35 322 100,00%

Spotka nie jest w znaczacy sposob uzalezniona od dostawcéw. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spoétke od dostawcdéw, z ktérymi obroty przekraczajg 10%
wartosci dostaw ogdtem, moga by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutoréw.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

> 1 stycznia 2013 r. Spotka zawarta umowe z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie serwisu sprzetu informatycznego
oraz ustug informatycznych. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy z
mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejnych 12 miesiecy. taczna warto$¢ umowy za
okres 3 lat szacowana jest na kwote netto 4,6 min PLN. Faktyczna warto$¢ umowy
moze ulec zmianie w przypadku zmian w wolumenie ustug $wiadczonych na jej
mocy.

> 20 marca 2013 r. Spétka zawarta umowe z Grupqg Allegro sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu. Przedmiotem umowy jest dostawa oprogramowania w okresie 3 lat.
Warto$¢ umowy wyrazona w euro stanowi rownowartos¢ kwoty 7,7 min PLN.

» 28 marca 2013 r. konsorcjum Talex S.A. (lider konsorcjum) oraz Syntea Business
Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (partner) zawarto umowe z Politechnikg
Poznanska z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest kompleksowa obstuga
informatyczna w modelu outsourcingu IT. Wynagrodzenie nalezne konsorcjum z
tytutu Swiadczenia ustug objetych umowa wynosi brutto 34,9 min PLN, za okres 48
miesiecy.

> 17 czerwca 2013 r. Spotka uzyskata zamdwienie od Banku Zachodniego WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem zamodwienia jest dostawa rozwigzan
informatycznych o wartosci netto 6,25 min PLN.
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W okresie pierwszego potrocza Spotka uzyskiwata szereg kolejnych zamoéwien od statych
klientow, ktdre tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej; w szczegoélnosci od :
> ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach - Raport biezacy nr 3/2013,
> Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu - Raporty biezace nr
4/2013i18/2013,
> Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie — Raport biezacy nr
20/2013.

Ponadto w opisywanym okresie miata miejsce kontynuacja realizacji umoéw na ustugi
serwisowe i outsourcingowe z obecnymi Klientami Spétki, gtéwnie z sektora bankowo-
finansowego oraz publicznego.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka nie korzysta z kredytow i pozyczek. Posiadany kapitat obrotowy w petni
zabezpiecza potrzeby spotki.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umow i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
5 976 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku
bedacym siedzibg Spoétki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu,
gwarancje przetargowe, gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji oraz gwarancje ptatnosci.
Sposrod wystawionych gwarancji na dzien 30.06.2013 roku okoto 78,0% stanowity
gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie
roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania umowy. Blisko
4,8% stanowity gwarancje ptatnosci, ktérych celem jest zagwarantowanie terminowej
ptatnosci wierzytelnosci pienieznych, okoto 5,9% stanowity gwarancje przetargowe,
natomiast okoto 11,3% na ostatni dzien czerwca 2013 roku stanowity gwarancje
wystawione z tytutu rekojmi i gwarancji.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spéice
przez Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym,
do kwoty 10 min PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Hipoteka zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spoétki, wpisanej
do ksiegi wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V Ksiag Wieczystych, KW nr P01P/00137.699/9. Nieruchomos$¢ te stanowi dziatka
gruntu o powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni
uzytkowej 2.445,80 m?2.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
~Sytuacja finansowa” oraz ,,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spotka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
TALEX S.A. potwierdzajq zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka od wielu lat osigga wysoki poziom ptynnosci finansowej, wskaznik
biezacej ptynnosci na dzien bilansowy wynidst 1,95 , a wskaznik szybkiej ptynnosci
ksztattowat sie na poziomie 1,74.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom zgromadzonych
na rachunku srodkéw pienieznych.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istothe zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spoétka.

Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpily zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spétke.

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 25 kwietnia 2013 r. dokonato wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej.
W tym samym dniu Rada Nadzorcza dokonata wyboru czionkéw Zarzadu. W wyniku
dokonanych wyboréw powotano na poszczegolne stanowiska w obu organach te same
osoby.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajgcymi uméw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
emitenta, bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spoétki

Wartosc Wartosc¢ taczna
Emisja Liczba akcji nominalna (w tys. PLN)
(w PLN) .
Ogédtem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych pozostajg nastepujace akcje Spotki:

Liczba akcji
Akcjonariusz
serii A serii B serii C serii D serii E |akcje razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Rafat Szatek - - - - 889 889
Andrzej Kurc - - - 3036 - 3036
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajq

akcji Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne,

co najmniej 5%

zgromadzeniu emitenta

w ogodinej

liczbie gtos6w na walnym

Nazwa . . Udziat (% . , Gtosy (%) na
akcjonariusza 7 ELET w kapigale) (L2 07 s }I'V(ZA)

Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 756.556 25,22 892.556 26,19
Jacek Klauzinski 756.556 25,22 892.556 26,19
Andrzej Rozga 756.556 25,22 892.556 26,19

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spoétki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowaé w przysztosci
zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Spotka nie emitowata obligacii.

Informacje o posiadaczach papieréow wartosciowych, ktore daja

specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papierdw wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Spétka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wiasnosci podlegajg wytacznie akcje Spoétki serii A, B i
D. Sa to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa
gtosu. Warunki zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty
okreslone w § 8 Statutu Spétki. Akcje Spoétki nie sg ograniczone co do wykonywania
prawa gtosu.

Informacje o umowach =z
sprawozdan finansowych

podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 18 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie Statutu
Spotki, podjeta uchwate o wyborze firmy ,Poprawska i Kasztelan - Biegli Rewidenci”,
Spoétka Partnerska z siedzibg : 60-246 Poznan, ul. Winklera 1, na podmiot, z ktérym
zostanie podpisana umowa na przeglad $rodroczny sprawozdan finansowych
sporzadzonych na dzien 30.06.2012 r. i 30.06.2013 r. oraz na badanie rocznych
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sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31.12.2012 r. i 31.12.2013 r.
Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badan sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 2791.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszych umoéw wyniesie netto
44 000,00 PLN.

W pierwszym potroczu 2013 roku Spétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2013.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka w minionym pdtroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem
lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatow wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc¢
tych transakcji (flaczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

Spoétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ przekracza wyrazong w ziotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta

W opisywanym okresie Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W opisywanym okresie nie miaty miejsca zmiany majgce istotny wpltyw na ocene sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu to przede wszystkim realizacja umoéw ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki
oraz w zwigzku z podpisanymi w I pdtroczu umowami w tym miedzy innymi z Politechnika
Poznanska.

W minionym potroczu Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjg
oferowanego przez Spotke oprogramowania. Jednoczesnie Spoétka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcéw oferowanych
przez Spotke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych. Optymalizacja
proceséw Swiadczenia ustug serwisowych infrastruktury IT bedzie miata wptyw takze na
wyniki kolejnego kwartatu.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poirocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia poétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego znajduje sie w zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 19 sierpnia 2013 roku

Czionkowie Zarzadu:

Janusz GocateK......vviiiiiiiiiiie

Jacek KlaUZINSKi..uueireereineerseineennerneensenneens
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ANdrzej ROZGa.....vvvviiiiiiiiiiiieiiereieriennennes

Rafat SzateK..ovvviiiii i s

Radostaw WesotowsKi......vvvviiiiiiiiiiiiiiiennen,
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