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TALEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujagce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spoétki
TALEX S.A.
1.1.2. Siedziba Spolki
ul. Karpia 27D, 61-619 Poznan
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 03.10.2001

Numer rejestru: KRS 0000048779

REGON: 004772751

NIP: 7820021045

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

- sprzedaz hurtowa i detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,
- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie telekomunikacji i informacii,

- wynajem oraz dzierzawa maszyn i urzgdzen, wigczajgc komputery.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2015 struktura wilasnosci kapitatlu zaktadowego Spotki w  wysokosci

3 000 092,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

llosé akcjiw llosé glosébw nominalna w zaktadowymw

Akcjonariusze szt w % tys. zt %
Janusz Gocatek 756 556 26,19% 756,56 25,22%
Jacek Michat Klauzifski 756 556 26,19% 756,56 25,22%
Andrzej Rozga 756 556 26,19% 756,56 25,22%
pozostali < 5% 730 424 21,43% 730,42 24,35%
RAZEM 3000 092 100,00% 3 000,09 100,00%

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spoiki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Janusz Gocatek — Prezes Zarzadu,
e Jacek Michat Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Andrzej Rozga — Wiceprezes Zarzadu,
o Rafal Szalek — Cztonek Zarzadu,
e Radostaw Wesotowski — Czilonek Zarzadu.
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TALEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.2.

1.2.1.

Dane identyfikujagce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:
Imie i nazwisko: Krzysztof Blimel
Numer w rejestrze: 13 112

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 31.05.2015 r.
zawartg na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej z dnia 27.05.2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane
przeksztatcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k.

Spoétce PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k., jako spéice przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spoétki przeksztatcane;.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spoétki w okresie od
21.12.2015r. do 14.03.2016 r. (z przerwami).

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres kohczgcy sie tego
dnia zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. i uzyskato opinig
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29.04.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 8 675 077,65
ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

o wyptata dywidendy w kwocie 5 388 085,80 zt,
e wptata na kapitat zapasowy kwoty 3 286 991,85 zt

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 06.05.2015 r.
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TALEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia TALEX S.A z siedzibg
w Poznaniu przy ul. Karpia 27D i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skfada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie
do emitentow papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spoftki ztozyt wszystkie zadane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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TALEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2, Czes¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
% sumy % sumy Zmiana
pwrvwa sy sz
z bilansowej z bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i 904,03 110%  1018,09 096%  12,62%
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 41 774,93 49,10% 65771,76 61,85% 57,44%
Naleznosci dtugoterminowe 5,43 0,00% - - -100,00%
Diugoterminowe rozliczenia 663,42 0,80% 673,90917 0,63% 1,58%

miedzyokresowe

43 347,81 51,00% 67 463,76 63,45% 55,63%

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2 088,27 2,50% 2 146,00 2,02% 2,76%
Naleznosci krétkoterminowe 18 292,23 21,50% 28 361,42 26,67% 55,05%
Inwestycje krotkoterminowe 20 879,28 24.50% 8 022,42 7,54% -61,58%
Krotkoterminowe rozliczenia 431,96 0,50%  340,47041 032%  -21,18%
miedzyokresowe
41 691,74 49,00% 38 870,31 36,55% -6,77%
AKTYWA RAZEM 85 039,55 100,00% 106 334,07 100,00% 25,04%
% sumy % sumy Zmiana
pasvwa e s
z bilansowej z bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 3 000,09 3,50% 3 000,09 2,82% 0,00%
Udziaty (akcje) wtasne (-) -74,64 -0,10%  -74,64482 -0,07% 0,00%
Kapitat (fundusz) zapasowy 33 443,13 39,40% 36 265,07 34,10% 8,44%
Pozostate kapitaly (fundusze) g5 599 og 590% 5 000,00 4,70% 0,00%
rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1436,42 -1,70%  -1700,10 -1,60% 18,36%
Zysk (strata) netto 8 675,08 10,20% 6 249,91 5,88% -27,96%
48 607,24 57,20% 48 740,32 45,84% 0,27%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 3 465,88 4,10% 2 165,65 2,04% -37,52%
Zobowigzania dtugoterminowe 5 479,67 6,40% 15647,66 14,72% 185,56%
Zobowigzania krétkoterminowe 21 753,12 25,60% 32 181,96 30,26% 47,94%
Rozliczenia miedzyokresowe 5 733,64 6,70% 7 598,48 7,15% 32,52%
36 432,31 42,80% 57 593,75 54,16% 58,08%
PASYWA RAZEM 85 039,55 100,00% 106 334,07 100,00% 25,04%
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TALEX S.A.
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

2014 % przychodoéw 2015 % przychodow . o
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy Zmlana %
Przychody netto ze sprzedazy 109 936,42 100,00% 124 057,03 100,00% 12,84%
produktéw, towarow i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 87 906,71 80,00% 103 655,06 83,55% 17,91%
towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 22029,71 20,00% 20 401,97 16,45% -7,39%
sprzedazy
Koszty sprzedazy 4 237,37 3,90% 3748,83 3,02% -11,53%
Koszty ogoélnego zarzgdu 7 742,37 7,00% 8 645,52 6,97% 11,67%
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 049,97 9,10% 8 007,62 6,45% -20,32%
Pozostate przychody operacyjne 986,97 0,90% 654,71 0,53% -33,66%
Pozostate koszty operacyjne 400,88 0,40% 247,33 0,20% -38,30%
Zysk (strata) z dzialalnosci 10 636,06 9,70% 8 415,00 6,78% -20,88%
operacyjnej
Przychody finansowe 266,45 0,20% 99,92 0,08% -62,50%
Koszty finansowe 205,80 0,20% 704,63 0,57% 242,39%
Zysk (strata) z dziatalnosci 10 696,71 9,70% 7 810,28 6,30% -26,98%
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 10 696,71 9,70% 7 810,28 6,30% -27,00%
Podatek dochodowy 2 021,63 1,80% 1 560,37 1,30% -22,80%
Zysk (strata) netto 8 675,08 7,90% 6 249,91 5,00% -28,00%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j-m. 2013 2014 2015
1. Rentownosc sprzedazy produktow, % 156%  20,0%  16,4%
towarow i materiatow
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2, Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) % 14,1% 18,8% 12,8%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wtasnych) *100%
3. _Szybkosc obrotu naleznosci z tyt. dostaw ilo$é dni 62 62 67
i ustug
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 34,7% 32,0% 45,0%
(zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem)
*100
5. Wskaznik ptynnosci | 1,8 1,9 1,2

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
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2.4. Interpretacja wskaznikéw

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw w 2015 roku wynidst 16,4% i byt
nizszy o 3,6 punktu procentowego w stosunku do 2014 roku. Spadek wskaznika to skutek wyzszej
dynamiki wzrostu kosztéw operacyjnych (wzrost o 18,1%) w stosunku do przychodéw ze sprzedazy
(wzrost 0 12,8%).

Dodatnig warto$¢ (12,8%) przyjat wskaznik zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) mierzacy zdolnos¢
kapitatu wtasnego do generowania zysku. Poziom ROE jest wyzszy od bezpiecznych lokat rynkowych
i Swiadczy pozytywnie o efektywnosci zaangazowanego kapitatu witasnego. Spadek jego wartosci
0 6 pp. wynika z wypracowania w biezgcym okresie zysku netto nizszego o 28% w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci biezgcej (I stopnia) wyniést w badanym okresie 1,2, co pozwala stwierdzic,
ze srodki obrotowe pozwalaty na pokrycie 120% zobowigzan biezacych. Spadek wskaznika wynika
z wykorzystania przez Spotke czesci zgromadzonych srodkéw pienieznych na realizacje inwestyciji.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie wzrdst o 5 dni. Wartosé
tego wskaznika osiggnieta w 2015 roku informuje, ze jednostka otrzymuje zaptate ze $rednio
dwumiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci. Wartos¢ wskaznika zwigzana jest z corocznymi
wzrostami sprzedazy pod koniec roku.

Wskaznik stopy zadtuzenia wzrdst o 13 punktéw procentowych w poréwnaniu do roku 2014. Wynika
z niego, ze Spoétka w nadal w duzym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem wltasnym (55%).
Zmiana wartosci wskaznika wynika z wykorzystania kredytu inwestycyjnego w celu sfinansowania
budowy oddanych w 2015 r. Data Center 2 oraz drugiego biurowca.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalno$ci jednostki.
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3.

3.1.

3.2,

3.3.

Czes¢ szczegobtowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczgcych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty miec¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentaciji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowos$ci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikédw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacije,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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TALEX S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdzono naruszenia przepiséw prawa oraz statutu
Spotki.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 14 marca 2016 r.
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