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A .

Czes$¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace badana Jednostke

X/
o0

X/
o0

NAZWA | ADRES
»T ALEX” SPOLKA AKCYJNA, ul. Karpia 27D, 61 — 619 Pozina
DATA | MIEJSCE POWSTANIA

»TALEX” Spoétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalceRiaedsibiorstwa Produkcyjno —
Wdrozeniowego ,TLEX” Spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia - uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikbw z dnia O2raam 1998r. (Akt notarialny
Rep. A 2655/1998 spagdzony w Kancelarii Prawnej ,Ziemski i Partnerzy” p.Sz o.0.
w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed Notariuszem EoRddrozdz).

Statut Spoétki Akcyjnej uchwalony zostat przez Nagizwajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
.TALEX” Sp. z 0.0. — zalgycieli ,TALEX” Spotki Akcyjnej — Akt Notarialny Rep.

A 3545/1998 z dnia 19.03.1998r. spgizony w Kancelarii Notarialnej E. Doroty D

w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3.

Sprostowanie do w/w protokotdw Zgromadz&Vspolnikbw zamieszczono w protokole
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow w dniun3@rca 1998r. ( Akt notarialny
Rep. A 3967/1998, spadzony przed Notariuszem E. Dogddrozdz ).

REJESTRACJA

Dnia 9 kwietnia 1998r. &l Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy —ds#jowy
wykreslit Przedsgbiorstwo Produkcyjno — Wdegniowe ,TALEX” Spoétka z ograniczan
odpowiedzialnécia w Poznaniu z Rejestru Handlowego RHB 2027 — w azku
z przeksztalceniem w Spatldkcyjna — Postanowienie H 1114/98.

Dnia 9 kwietnia 1998r. &l Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy —dgjowy
wpisat do Rejestru Handlowego w dziale B pod nrQBLITALEX” Spotke Akcyjna.

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Pradmisicow Krajowego Rejestru aBowego

03 padziernika 2001r. pod Nr KRS: 0000048779 w oparciuPostanowienie d€slu

Rejonowego, XXI Wydziat Gospodarczy w Poznaniu -gi&y spr. PO.XXI NS-REJ.
KRS/6563/1/63.

Ostatni wpis w KRS: 0000048779 nr 19 z dnia 15.0612. dotyczy zieenia sprawozdania
finansowego za 2010 rok ( sygn. spr. PO.VIII.NS-RIRE/012414/11/482 ).

ZMIANY ORGANIZACYJINE

W okresie ohjtym badaniem nie wyspity zmiany w statucie oraz w organach Spofki
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% ZARZAD

W okresie oljtym badaniem Zargl dziatat w sktadzie :

e Janusz Gocalek — Prezes athuz
» Jacek Klauziski — Wiceprezes Zau
* Andrzej Rézga — Wiceprezes Zdr
 Rafal Szalek — Czilonek Zagla

* Radostaw Wesotowski — Cztonek Zaaln
Na dzié przeprowadzania badania sktad Zake TALEX” S.A. nie ulegt zmianie.

<»  RADA NADZORCZA

W okresie oligtym badaniem Rada Nadzorcza dziatata wemagicym skiadzie :

 Tomasz todygowski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
» Grzegorz Ganowicz Czionek Rady Nadzorczej
» Jerzy Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej
» Marek Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
» Bogna Pilarczyk Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 08 marca 2012 roku Cztonek rady Nadzorczefihoczénie Przewodniczxy, Pan
Tomasz todygowski zlo/t rezygnaag z petnionych funkcji. Rada Nadzorcza na posiedeeni
w dniu 08.03.2012r. dziakgge na podstawie Statutu Spoitki, powotata na CzioRlkaly
Nadzorczej Pana Andrzeja Kurca.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki dokonanybdv Czionka Rady podlega
zatwierdzeniu przez najkBze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Jednoczénie Rada Nadzorcza paeth uchwaé o wyborze na swojego Przewodnrjcego,
Czionka Rady Nadzorczej, ParBogre Pilarczyk.

¢+ KAPITAL WLASNY

W(g stanu na dzie31.12.2011 r. kapitat wkasny wynosi 43 044 94%62 obejmuje:
e Kkapitat zaktadowy w kwocie 3 000 092,00zt. , kiéry sktadag sie:

102 000 akcje imienne serii A 0 nominalnej wastd 1,00zt. kada
( uprzywilejowane co do glosu,z ina kada akcg 102 000,00zt
przypada 5 gtoséw )

849 000 akcji imiennych zwyktych serii B 0 nominalnej waito

1,00zt. kada 849 000,00zt.
450 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o nominalnej
wartasci 1,00zt. kada 450 000,00zt.
889 092 akcji imiennych zwyktych serii D 0 nominalne] wasto
1,00zt. kada 889 092,00zt.
710 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o nominalnej
wartasci 1,00zt kada 710 000,00z4.
3 000 092 Akcje razem 3 000 092,00zi.
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» kapitat zapasowy w kwocie 39 382 785,02 zi
* wynik finansowy netto ( zysk ) w kwocie 662 066,60 zt.
% NIP : 782 —-00-21-045

% REGON: 004772751

«*  ZATRUDNIENIE

Wg stanu na dzie 31.12.2011 r. zatrudnienie wynosi 287 o0sOb. Pemeei zatrudnienie
w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. w jrzehiu na petne etaty wynosi 249,20.

«*  PRZEDMIOT DZIALALNO S$CI

Przedmiot dziatalngei okreslony zostat w 8 5 statutu i jest zgodny z wpiserdziale 3, rubryka 1
KRS: 0000048779.

W okresie objtym badaniem TALEX S.A. realizowata dziatalng¢ podstawow
w zakresie dziatalmmi projektowej, handlowej i1 produkcyjnej w begn informatycznej.
w siedzibie Spotki w Poznaniu, ul Karpia 27 D ovapddziatach:

02-135 Warszawa, ul.zécka 26 ,

81-300 Gdynia, ul. Sportowa 8,

54-203 Wroctaw, ul. Legnicka 51/53,

40-121 Katowice, ul. Chorzowska 50,

70-812 Szczecin, ul. Pomorska 53,

15-027 Biatystok, ul. Ogrodowa 31,

87-100 Tora, ul. Wioctawska 167,

90-361 Lod, ul. Piotrkowska 276,

20-632 Lublin, ul. Jana Sawy 2,

35-301 Rzeszobw, ul. Lwowska 6,

10-288 Olsztyn, ul. Prusa 6/3.

30-644 Krakow, ul. Kamigskiego 51,

65-409 Zielona Gora, ul. Moniuszki 16

43-400 Cieszyn, ul. Katowicka 157 - od 01.03.2011r.
Oddziat w Pradze przy ulicy #nyslova 7 - od 01.10.2011r.

4423233333883 030338730

Spétka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie imfatyzacji przedsgbiorstw i instytucji, ktére
powiazane § z dostawami Spetu i oprogramowania.

Podstawowy przedmiot dziatalém TALEX S.A wg PKD 2007 obejmuje , sprzedehurtong
komputerow, urgzdzer peryferyjnych i oprogramowania ” 46.51.Z.
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2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadza acego W jego imieniu badanie jednostki

Badanie przeprowadzono w dniach 03-04.01.2012nweintaryzacja i badanie wphe) oraz
od 20.02.2012r. do 15.03.2012r. z przerwami ( bedamtasciwe ) na podstawie umowy
nr 259/2010 z dnia 06.07.2010r. zawartej pmizy :

»TALEX" S.A., z siedzih w Poznaniu, ul. Karpia 27 D, reprezentowanzez :
- Janusza Gocatka - Prezesa 7duz
- Jacka Klauziskiego - Wiceprezesa Zdwz

a

Firma ,Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci, SpoRartnerska, z siedzibw Poznaniu,
ul. Winklera 1, wpisas na list podmiotow uprawnionych do badania sprawdzéinansowych
pod nr ewidencyjnym 2791, reprezentowanzez :

- Matgorzat Poprawsk - Partnera,

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaly nr 2 Rathdzorcze), TALEX” S.A. z dnia

21 czerwca 2010 r. o wyborze firmy ,Poprawska i Kakn — Biegli Rewidenci”, Spotka
Partnerska do przeprowadzenia badania sprawozdaraasowego sponzizonego na dzie

31.12.2010r. i na dzie31.12.2011r.

Badanie przeprowadzita Matgorzata Poprawska ucxdwy Biegty Rewident nr upr. 5796.

Za badane sprawozdanie finansowe odpowiadaadafZALEX” S.A., z siedzip w Poznaniu,
ul. Karpia 27 D.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcz@ ALEX” S.A. z siedzila w Poznaniu, ul. Karpia 27 D,
sa zobowhzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spgawozdanie z dziatalém
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnta vrze&nia 1994r. o rachunkowoi
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzp6zm.), zwanej dalej ,ustamo rachunkowsci”.

Celem badania byto zbadanie i wigaie opinii 0 zgodni z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityk) rachunkowéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelrjesno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektagtyacg maptkowa i finansows, jak te
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowe ksiag rachunkowych stanowgych podstaw
jego sporzdzenia.

Zarobwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzgj w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz biegty rewident - weryfikator, stwierdzajge pozostaj niezaleni od badanego Podmiotu
w rozumieniu w art. 56 ust 2 — 4 ustawy z dnia 0@jan2009r. o biegtych rewidentach
i ich samorzdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawiofidansowych oraz o nadzorze
publicznym ( Dz.U. Nr 77, poz. 649 z 2009rzpdzm.).

Podmiot uprawniony zto/t Komitetowi Audytu badanej Jednostkévaiadczenie o niezak@osci
wraz z informagj o realizowanych dla ALEx S.A. ustugach, zgodnie z art. 88 punkt 2 ustawy
z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach iseimorzadzie, podmiotach uprawnionych do
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badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze publicznym ( Dz.U.7Ny poz. 649 z 20009r.) .
Ponadto, w oparciu o art. 88 punkt 3 w/w Ustawymmd uprawniony ztayt informacg, ze nie
wystepuja  jakiekolwiek zagreenia niezalenosci Firmy: Poprawska i Kasztelan — Biegli
Rewidenci”, Spotka Partnerska, w agku z badaniem sprawozdania finansowegoex S.A.,

z siedzil: 61-619 Pozng ul. Karpia 27D, sporzonego na dzie31.12.2011 roku.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe - ciagtosc
bilansowa

Badane sprawozdanie obejmuje :
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporzdzony na dzig 31.12.2011 roku, ktory po stronie aktywOw i pasywpamyka

Sie sumy 69 627 444,48 zi.

* rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.0112fbku do 31.12.2011 roku wykazay
zysk netto w wysoki 662 066,60 zt.

e zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrgt@d 01.01.2011 roku do 31.12.2011
roku wykazugce zmniejszenie kapitatu wkasnego o sum 837 979,40 zi.

* rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do 31.1P12fbku
wykazupcy zmniejszenie staninodkow piengznych o kwog 13 878 233,15 zi.

* dodatkowe informacje i objaienia.

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych na dzie01.01.2011r. bylo sprawozdanie finansowe Spofki
sporadzone na dzie31.12.2010 r. zbadane przez MatgogAabprawsk ( nr upr. 5796 ), dziataga

w imieniu podmiotu uprawnionego do badani®aPRAWSKA | KASZTELAN BIEGLI REWIDENCI
SPOLKA PARTNERSKA ( wpis na licie KIBR 2791 ). Dnia 15.04.2011r. wydano opirtbez
zastrzeen.

Powyssze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostal@ d@.05.2011r. — uchwainr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy -t Alotarialny Rep. A nr 8836/2011
sporadzony przez notariusza Jacka Kaczorowskiego proycadm Kancelagi Notarialmy
w Poznaniu, przy ul. Mi§skiej 13/8.

Uchwah nr 12 tega Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyathako podziatu zysku
netto za 2010r., w wysoko 2 244 374,80 zt., w nagtujacy sposob:

= na kapitat zapasowy - w kwocie 744 32&8B0

= na wyptat dywidendy - w kwocie 1 500 046,00 zt.

W dniu 20.05.2011r. Spétka przekazata komplet dokutdw dotyczacych sprawozdania
finansowego za 2010 rok do Pierwszego Wielkopotgkidrzdu Skarbowego w Poznaniu.

Zgodnie z art. 70 Ustawy o rachunkaiebsprawozdanie finansowe za 2010 rok zostataarte do
ogtoszenia w Monitorze Polski B dnia 19.05.2011gtdSzono w Monitorze Polskim B Nr 1429
z dnia 30.08.2011r.
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Spetniagc wymog art. 69 ustawy o rachunkoégo w dniu 25.05.2011r. zémno sprawozdanie
finansowe za 2010r. w afBzie Rejestrowym. Wzmiark o ztazonych dokumentach wpisano
w dniu 15.06.2011r. w Rejestrze Przebsircow KRS: 0000048779 Postanowieniemds
Rejonowego Pozma— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gusdarczy KRS z dnia
14.06.2011r.-Sygn. sprawy PO.VIII NS - REJ.KRS/Q1441/482.

4. Potwierdzenie udostepnienia przez badana Jednostke danych
| wyjasnien niezbednych do badania oraz przedtozenia oswiadczenia
0 kompletnosci ksiag rachunkowych

W trakcie badania sprawozdania finansowegaLgk” S.A. nie nasipity ograniczenia zakresu
badania. Badagym udostpniono zadane przez nich dane, informacje i udzielono njdmlgch
wyjasnien. Zarzad ztozyt oswiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach rachunkowych
I wykazaniu wszelkich zobowzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdaraeh,
ktore nasfpity po dacie bilansu do dnia Zienia gwiadczenia.

B. Analizaekonomiczno — finansowa

Analize¢ ekonomiczno-finansogv TALEX S.A. przeprowadzono w oparciu o wyniki @ghicte
w latach: 2009 - 2011.
Na kolejnych stronach przedstawiono :

. analiz bilansu

. analiz rachunku zyskéw i strat

. analiz wskanikow ekonomiczno - finansowych Spotki
. podsumowanie.
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NA DZIEN 31.12.2011R.

. TALEX”
61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

S.A.

1. Analizabilansu

1.1. Aktywa
BILANS - Aktywa w tys. zt.
2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegblnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 27 506,7 39,5 26 087,2 40,2 21 6445 40,1 14195 105,4 5862,2 | 127,1
| [ raoest Memateriaine | 12639 18 5413| 0,8 801| 01 7226 | 2335 11838 1577,9
II. | Rzeczowe aktywa trwate 25 746,5 37,0 25031,4 38,6 211795 39,3 715,1 102,9 4567,0| 1216
1I. | Naleznosci diugoterminowe 199,4 0,3 216,6 0,3 120,0 0,2 (17,2) 92,1 79,5 166,2
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
a) | wjednostkach powigzanych
Dlugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 296,8 0,4 297,8 0,5 264,9 0,5 (1,0) 99,7 31,9 1120
B. | Aktywa obrotowe 42 120,8 60,5 38 832,5 59,8 32 264,7 59,9 3288,3 108,5 9856,1| 130,5
I. | zapasy 2925,0 4,2 1859,8 29 2 150,1 4,0 1065,2 157,3 7749 | 136,0
Naleznosci
Il | krotkoterminowe 327825 47,1 16 873,8 26,0 8627,9 16,0 15 908,8 194,3 24 154,6 | 380,0
1 Naleznosci od jednostek
* | powigzanych
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 5559,3 8,0 19 437,5 29,9 21 098,5 39,1 (13 878,2) 28,6 (15 539,2) 26,3
a) | w jednostkach powigzanych
Krétkoterminowe
V. | 1ozliczenia mio 854,0 1,2 661,3 1,0 388,2 0,7 192,6 129,1 465,7 | 220,0
Aktywa razem 69 627,4| 100,0 64 919,6 | 100,0 53909,2 | 100,0 4707,8 107,3 15718,3 | 129,2
Aktywa w latach (warto $¢ w tys. z)
35 000
30 000 -
_ O Aktyw a trw ate
25 000 ]
_ - O zapasy
20 000 - - -1 F--- e e
15 000 O Naleznosci
krétkoterminow e
10 000 - 1 - - = - - i - |:|Inwestycje
krétkoterminow e
5 000 A —‘
NN - .
2011 2010 2009
lata
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Na przestrzeni analizowanych okresow obserwujemgidecg rosraca dynamiki wartéci majtku
Spoitki. W badanym okresie ogoélna wati@ktywow wzrosta o 4 707,8 tys. zt. ( 7,3% ) w sidsu
do roku ubiegtego i 0 15 718,3 tys. zt. ( 29,2% $tosunku do roku 2009.

Zgodnie z przedstawionymi powsj danymi wynikagcymi z bilansu analitycznego na sytuac)
badanej Jednostki istotnie wptywajastpujace aspekty:

= Aktywa trwate stanowi 39,5% catego maiku Jednostki, w tym najwkszy udziat maj

rzeczowe aktywa trwate, stanawe okoto 37% aktywdw ogdtem,

Jednoczénie widoczny jest wzrost bilansowej waito rzeczowych aktywow trwatych,
ktory w przedziale 3 lat (2009 — 2011) stanowi k567 tys. zi.

Rzeczowe aktywa trwate, w badanym okresie ksztaltp\si na poziomie o okoto 3%
wyzszym od tej wielkéci z roku 2010 i 0 21,6% wgzym w stosunku do roku 2009, co
Swiadczy o ponoszeniu przez Spoikakiaddédw na odtworzenie mggu, w kwocie wyszej
od wielkasci rocznych odpiséw amortyzacyjnych. Nagksze naktady poniesione zostaty
w 2011 roku na ,urgdzenia techniczne i maszyny” ( w tym sgrkomputerowy ), co jest
niezledne do prawidtowego funkcjonowania badanej Jednostk

Wartcici niematerialne i prawne wzrosty ponad dwukrotmistosunku do roku ubiegtego,
co pozwolito na ogsigniecie poziomu 1,8% w strukturze aktywéw ogétem.

Diugoterminowe rozliczenia rmlzyokresowe oraz naleosci diugoterminowe, we
wszystkich analizowanych okresach stanowity mnigjl86 aktywow ogotem.

Aktywa obrotowe na przestrzeni analizowanych oknessbejmuj okoto 60% ogoinej
wartasci  aktywow, przy czym zmiany wygtuja w poszczegolnych skfadnikach,
ksztattupcych majgtek obrotowy, tj.:

. wzrost wartéci naleznosci krotkoterminowych o 94% w stosunku do roku
ubiegtego i 0o 280% w stosunku do pierwszego anabr®go okresu, co
wptyneto na ich wzrost w strukturze aktywow z 16% w 2@947% w okresie
badanym,

. spadek udziatu inwestycji krotkoterminowych, z 39% 2009 roku do 8%
wartasci aktywow w 2011roku, przy ich zmniejszeniu w bexh rzeczywistych
0 ponad 70%, przy czym olmeinie stanwrodkéw piené¢znych na 31.12.2011 r.
w stosunku do roku poprzedniego, nie spowodowatotriego pogorszenia
ptynnasci finansowej. Spotka ogija wielkdci zblizone do optymalnych,

. udziat zapaséw ksztattowat ¢sina przestrzeni analizowanych okreséw na
poziomie 3% do 4%,

. krétkoterminowe rozliczenia mgiizyokresowe stanowity tak jak w roku ubiegtym
okoto 1% wartéci aktywdw ogotem, mimo ich wzrostu w wastdach bieacych.

10
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1.2

. Pasywa

BILANS - Pasywa w tys. zt.

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 430449 | 61,8 43 882,9 67,6 41 638,5 77,2 (838,0) 98,1 1406,4| 1034
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 3000,1 4,3 3000,1 4,6 3000,1 5,6 100,0 100,0
I Nalezne wptaty na kapitat
* | podstawowy (wielko $¢ ujemna)
M Udzialy (akcje) wtasne
| (wielko $¢ ujemna)
1IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 39382,8| 56,6 38 638,5 59,5 41 419,0 76,8 7443 101,9 (2 036,2) 95,1
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
" | wyceny
VI Pozostate kapitaty (fundusze)
" | rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. | Zysk (strata) netto 662,1 1,0 22444 3,5 (2 780,5) (5,2) (1582,3) 29,5 34426 X
Odpisy z zysku netto w ci  agu
IX. | roku obrotowego (wielko $é
ujemna)
Zobowi gzania i rezerwy na
B. zobowi gzania 26582,5| 38,2 21 036,7 32,4 12 270,6 22,8 5545,8 126,4 143119 | 216,6
I. | Rezerwy na zobowi azania 440,3 0,6 574.,8 0,9 395,4 0,7 (134,5) 76,6 449 1114
1. | Zobowi azania dtugoterminowe 282,8 0,4 982,0 1,5 758,8 1,4 (699,2) 28,8 (476,0) 37,3
1. | Wobec jednostek powigzanych
11I. | Zobowi gzania krétkoterminowe 24 276,5| 34,9 17 540,1 27,0 10 984,9 20,4 6 736,4 138,4 132916 | 221,0
1. | Wobec jednostek powigzanych
IV. | Rozliczenia mi edzyokresowe 1582,9 2,3 1939,8 3,0 131,5 0,2 (356,9) 81,6 1451,4| 1203,4
Pasywa razem 69 627,4 | 100,0 64 919,6 | 100,0 53 909,2 100,0 4707,8 107,3 15718,3| 129,2

Pasywa w latach (warto$éw tys. zt)
50 000

40 000

30 000

20 000 +

10 000 ~

0

(10 000)

2011 2010 2009

lata

M Kapitat (fundusz)
wiasny

B zysk (strata) netto
O Rezerwy na
zobow igzania

O Zobow igzania
krotkoterminow e
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Po stronie pasywOw obserwujemy przewagiziatu kapitatu wiasnego w stosunku do udziatu
zobowhnzan, co wptywa korzystnie na stabilfiofinansovwy badanej Jednostki.
=  Najwigksz pozych kapitatu wkasnego, obejmuga 56,6% pasywow ogotem, jest kapitat

zapasowy. W 2011 roku ulegt zkiszeniu o okoto 2% z podzialu zysku z roku

ubiegtego.

Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie, a jego udzatniejszyt s¢ z 5,6% w 2009 roku do

4,3% pasywow ogotem w badanym okresie.

Zysk netto w 2011 byt prawie czterokrotniezsey w stosunku do roku ubiegtego

I uksztattowat si na poziomie 1% pasywow ogotem.

Zobowigzania ditugoterminowe, dotygze gtdwnie leasingu, ulegty w badanym okresie

zmniejszeniu o ponad 70% i obejmupniej niz 1% ogdlnej wartéci pasywow.

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 38,4%, w stosunko ibku ubiegtego

i 0 121% w stosunku do roku 2009, co wg#gnna wzrost ich udzialu w pasywach

z 20,4% do 34,9% ogoblnej wasth pasywow.

Rezerwy na zobowtania we wszystkich okresach nieagsia 1% pasywow i nie maj

wigkszego wptywu na ich strukigr

= Rozliczenia midzyokresowe przychodéw, obejmog gtownie dotacje do aktywow
trwatych, rozliczane w czasie ksztalfugic w 2011 roku na poziomie 2,3% pasywow
ogotem, wobec 3% w roku ubiegtym.

4 4 4 0

4

1.3. Podsumowanie analizy bilansu

Analiza bilansu wskazuje na poprawne relacje pday majtkiem Spoétki azrodiami
jego finansowania oraz na niezales¢ finansowys badanej Jednostki. Finansuje ona swoj
dziatalnG¢ w przewaajacej czsci kapitatlem wiasnym, w tym 100% aktywow trwatycbkioto 37%
aktywow obrotowych ( w 2010 roku okoto 46% aktywotbrotowych).

Majatek i zrodfa finansowania (warto$éw tys. zt)

80 000

70000 + - = - - e T [ Kapitat obcy

60000 &+ ——-—- [-------- f}----

50000 &+ -~ -—- f---—------} f}-------- N

[ Kapitat (fundusz)

40000 wiasny

30000 -
20000 - —~ | O Aktywa ogdtem

10 000 +

2011 2010 2009

lata
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2. Analizarachunku zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dane w tys. zt

2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % I % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 1
A. |Dziatalno $¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.Jsprzeda zy i zréwnane z nimi, 142 765,8 98,2 105 836,3 98,8 61 903,3 97,8 36 929,5 134,9 80 862,5 230,6
w tym:
2.[Koszt whasny sprzeda zy 144 211,0 99,7 104 027,6 99,4 64 750,1 98,2 40 183,4 138,6 79 460,9 222,7
3.JWynik na sprzeda zy (1 445,2) 1808,7 (2 846,8) (3 253,9) X 1401,6 50,8
B.JPozostata dziatalno $¢ operacyjna
1 JPozostate przychody 18351 13 9359 09 27181] 04 8992 1961 1557,0] 6599
operacy|ne
2.JPozostate koszty operacyjne 225,2 0,2 215,5 0,2 641,5 1,0 9,6 104,5 (416,3) 35,1
g [RAILE R CHEND € 1609,9 720,4 (363,4) 889,5] 2235 1973,3| (443,0)
operacyine
C.JWynik operacyjny (A3+B3) 164,7 2529,0 (3210,2) (2 364,4) 6,5 3374,9 (5,1)
D.JDziatalno $¢ finansowa
1.JPrzychody finansowe 711,8 0,5 386,1 0,4 1095,9 1,7 325,7 184,3 (384,2) 64,9
2.[Koszty finansowe 183,1 0,1 386,1 0,4 568,3 0,9 (203,1) 47,4 (385,2) 32,2
a Wyn|k na qua}aIno Sci 528,7 (0,0 527,7 528,7 X 1,0] 100,2
finansowe
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.§Zyski nadzwyczajne
2.JStraty nadzwyczajne
\Wynik zdarze n
3. .
nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) 693,4 2529,0 (2 682,5) (1 835,6) 27,4 33759 (25,8)
1.JPodatek dochodowy 31,3 284,6 98,0 (253,3) 11,0 (66,7) 32,0
Pozostate obowi azkowe
2.Jzmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
G. rc;tz’c;‘l“n" azeeeilazenic, 31,3 284,6 98,0 (2533)| 11,0 ©6,7)| 320
Zysk (strata) netto (F-G) 662,1 22444 (2 780,5) (1582,3) 29,5 3442,6] (23,8)

| Przychodyogstem | 145312,6] 1000 | 1071583[ 1000 | 632773 1000 | 381543 1356 | 820353 2296

|  Koszty ogstem | 1446103 1000 | 104629,3] 1000 | e5959,8] 1000 | 399900] 1382 | 78es9,4] 2193
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wynik na sprzeda zy w latach 2009 - 2011

160000 1
140 000
120000 ¥*
100 000 A
80000 T
60000 A

40 000

20 000 A

0
-20 000

2009

2010

2011

BPrzychody ze sprzedazy

61903

105 836

142 766

DOKoszty dziatalnosci
operacyjnej

64 750

104 027

144211

OWynik na sprzedazy

-2 847

1809

-1445

= W analizowanych okresac
zauway¢ naley tendenag  wzrostowg
przychodow ze sprzedsy i kosztéw

dziatalngci operacyjne

= W 2011 roku przychody ze
sprzeday stanowity 134,9% tej wielkéci z
roku ubiegtego i 230,6% tej wielkéci
z roku 20009.

= Koszty dziatalnéci operacyjne
natomiast stanowityl138,6% tej wielkéci z
2010 r. i 222,% tej wielkasci z roku 200.

= Szybsze tempwzrostu kosztow
w stosunku do tempa wzro przychodow ze
sprzeday, wptyngto w badanym okresie na
spadekwyniku na sprzeds.

= Wynik na sprzeday byt nizszy
w stosunku do roku 2010 3 254 tys. zt. |

zamkrat si¢ strat w kwocie 1 445,2 tys. zi.

= W latach 20102011 korzystnie ksztattuje sirelacja pomidzy pozostatymi przychodar

I pozostatymi kosztami operacyjnymi,

operacyjne;j.

co pozwala warpwe wyniku na dziatalngci

= Korzystnie ksztattuje siréwniez wynik na odcinku dziatalri@i finansowej, ktér w roku
ubieglym jest zerowy a w latach 2009 i 2011 jeodatnii wptywa na popraw wyniku

brutto.

W badanym okresie dodatnie wyniki na pozostatejaldimaci operacyjnej oraz n
dziatalngci finansowej pozwolity na pokrycie straty na sprzeqy i zamknecie
dziatalnasci zyskiem brutto w kwocie 69 tys. zt. , wobec zysku brutto w roku 20
w kwocie 2 529ys. zt. i straty w kwocie 2 682,8s. zt. w roku 200¢

Po uwzgtédnieniu obowazkowych obcizen wyniku finansowego, rok badany zamaksie
ostatecznie zygem netto w kwocie662,1tys. zt. , co w porOéwnaniu zyskiem netto
w kwocie 2 244,4ys. w roku ubiegtym, wskazuje 1zmniejszeni efektywndgci dziatania
badanej Jednostki.
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Udziat poszczegolnych elementéw rachunku zyskoéwait ksztattugcych wynik finansowy przed-
stawia poniszy wykres:

Wynik finansowy na poszczeg6lnych rodzajach dziatal nosci
(warto $é w tvs. zi)

O 2011 2010 [J2009
3 000

2000 f - - m

I
B e |
(1 000) - e

X I e ——_—_—————————— -
(3000) 4+ = — = — = m —m
(4 000)
Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostalej dziatalnosci og6tem
dziatalnosci finansow ej
operacyjnej
Wynik finansowy na przefomie lat  (warto $¢ w tys. zf)
8 000 e==8=== pPodatek
dochodowyy i
2000 4 inne
obcigzenia

0 e \Nynik
finansow y
(1000) 4+ - == - === - === === === === - ——— = — — netto
(2000) 4 — = = = - — m
(3 000)
(4 000)
2011 2010 2009
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3. Analizawskaznikowa
3.1. Wstepna analiza bilansu

Poziom
wska znika Kryterium

LP Nazwa wska znika i jego wzor typowy lub | prezentac Rok obrotowy
bezpieczny
Wstepna analiza bilansu bgzsgzzrz“nky miernik 2011 2010 2009
Ztota reguta bilansowania
1 (kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 162,16% 174,60% 193,81%

aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
la kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 procent 58,73% 47,35% 34,72%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
2 kapitaty wiasne x 100 POl | procent 161,93% 208,60% 339,34%
kapitat obcy

Warto $¢ bilansowa jednostki
) N ka znik
3 Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem sz,o:tf,rxy tys. zt 43044,9 43882,9 41638,5

Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze

4 aktmma trwale x 100 30-50 procent 39,51% 40,18% 40,15%
aktywa ogotem

Ztota reguta bilansowania (%)

Ztota reguta okréa jaka czs¢ aktywow trwatych pokryta jest kapitalem wlasnymapekszonym

o rezerwy dtugoterminowe. Wysodtego wskanika powyej 100% wskazujeze Jednostka po
pokryciu aktywéw trwatych posiada jeszcizeodki witasne w obrocie. W badanej Jednostce
wskazniki te ksztattug sic na bezpiecznym poziomie

Ztota reguta finansowania (%)

Ztota reguta okréa jaka czs¢ zobownzan pokryta jest kapitatem wiasnym. Kiedy udziat kafiv
obcych rowna si potowie kapitatbw wlasnych - sprzyja to utrzymamawnowagi finansowej
jednostki i jej stabilnéci w zakresie rentowr$gi. Ztota reguta finansowanie rownigotwierdza
bezpieczéstwo finansowe badanej Jednostki.

Warto$¢ bilansowa jednostki (w tys. zt)

Wskaznik wartasci aktywdw netto, odpowiadajej wartdci kapitatbw wiasnych, jako kapitatow
wniesionych oraz wypracowanych zyskéw dziatatmgednostki. W prawidiowo dziatagej firmie
aktywa netto powinny méetendena} wzrostova.

W analizowanych okresach waito aktywow netto, ksztaltaj sii na wyroOwnanym, wysokim
poziomie.
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3.2. Wskazniki ptynnosci finansowe)

Poziom
LP Nazwa wska znika i jego wzér t")‘,’;'g\?v;”ltks ;xg;’g&l Rok obrotowy
bezpieczny
Wskazniki ptynno $ci finansowe;j b‘gzsgg’z“nky miernik 2011 2010 2009
Wskaznik ptynno $ci finansowej | stopnia
1 aktywa obrotowe 1,2-20 krotno $¢é 1,74 2,21 2,94
zobowiagzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynno sci finansowej Il stopnia
2 aktywa obrotowe. - zapasy 1,0 krotno $é 1,61 2,11 2,74
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynno sci finansowej 1l stopnia
3 inwestycie krétkoterminowe 0,1-02 krotno $¢ 0,23 111 1,92
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik handlowej zdolno $ci rozliczeniowej
4 naleznosci z tyt. dostaw i ustug 10 krotno $¢ 1,66 1,20 0,94
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Wskaznik ptynnosci finansowej

| stopnia

Wskaznik informuje o zdolnéci jednostki do regulowania wymagalnych zobgwah biezacych.

W analizowanych okresach wygptije spadek wskaika ptynndgci finansowej, jednak mimo tego,
osihkga on wielké¢ uznawan za optymaln. Zatem Jednostka ma peine pokrycie zohowi
krotkoterminowych w aktywach obrotowych i nie powanmi& problemu z ich regulowaniem.

Wskaznik ptynnosci finansowej

Il stopnia

Wskaznik okresla zdolna¢ jednostki do szybkiego uregulowaniaaieych zobowazan.
Podoba tendenci do wskanika ptynndgci | charakteryzuje si wskanik ptynnasci Il. Mimo

spadku, przekracza on wiella wymagalne do prawidtowej oceny.

Wskaznik handlowej zdolnasci rozliczeniowejrowniez ksztattuje si na bezpiecznym poziomie.
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3.3. Wskazniki rentownosci

Poziom
wskaznika | Kryterium

LP Nazwa wska znika i jego wzor typowy lub | prezentacji Rok obrotowy
bezpieczny
Wskazniki rentowno $ci b‘gzs:g’z“nky miernik 2011 2010 2009

Rentowno $§¢ majatku (ROA)

1 !m(mk finansowv netto x 100 5-8 procent 0,95% 3,46% -5,16%
aktywa ogotem

Rentowno $€ netto

2 !m(mk finansowv netto x 100 3-8 procent 0,46% 2,09% -4,39%
przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)

3 !m(mk finansowy netto x 100 15-25 procent 1,54% 5,11% -6,68%
kapitaty wkasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

4 100 procent 0,99% 3,46% -5,16%
aktywa ogétem
Dzwignia finansowa
5 rentownos¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$¢é majatku wsk. procent 0,55% 1,66% -1,52%

dodatni

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentown¢ majatku:

Wskaznik ten swiadczy o zdolnéci jednostki do generowania zysku. Informuje o tyjak
efektywnie firma zarzdza swoim majtkiem. Im wyzszy poziom rentowrigi aktywow, tym
lepsza sytuacja finansowa przetsorstwa. W badanym okresie w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym wysipit spadek efektywniei gospodarowania mgkiem Spoiki - rentown& majptku
obnizyta sk z 3,46% do 0,95%.

Rentownas¢ netto:

Wskaznik ten to relacja zysku netto do watosprzeday netto. Informuje o wielkéei zysku,
jaka przypada na jednostlsprzeday. Obejmuje efektywni calej dziatalnéci operacyjnej,
operacji finansowych i zdargenadzwyczajnych. Waszy poziom tego wskaika, oznacza
wyzsza efektywnad¢ oshganych przez firmadochodow.

Podobmn tendencj do wskanika rentownéci majtku, charakteryzuje siwskanik rentowndgci
netto.

Rentowncas¢ kapitatu wiasnego:

Wskaznik rentowndci kapitatu wtasnego informuje o wielkd zysku netto, przypadajego na
jednostk kapitalu zainwestowanego w przegsorstwie. Jest miar efektywngci
wykorzystania kapitalu wtasnego przez jednestk danym okresie. Rentowfio kapitatu
wiasnego, podobnie jak pozostate wskki rentowndci wskazuje na poprawwykorzystania
kapitatu wtasnego w roku 2010 w stosunku do rokQ220 pogorszenie efektywsa w roku

badanym.
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3.4. Wskazniki obrotowosci

Poziom

LP Nazwa wska znika i jego wzor Ao | e, Rok obrotowy
bezpieczny
oA - <z wska znik arni
Wskazniki rotacji (obrotowo  $¢€) VY miernik 2011 2010 2009

Szybko $¢ obrotu zapaséw (w dniach)

. . . wska znik )
1 $redni stan zapaséw_x 360 dni malej acy w dniach 24 20 26
Koszt wlasny sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw

Sptyw nale znosci (w dniach) o8¢ dni |
2 $redni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni pOVOVZrl‘V"éa'”a w dniach 33 35 72
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow P

Sptata zobowi azan (w dniach) 0 66 dni

3 $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywaina | w dniach 41 32 68

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow zlp2
Produktywno $¢ aktywéw
4 przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow 2,0 Azt 2,05 1,63 1,15

aktywa ogotem

Wi/w wielkosci ( poz. 1-3) obliczone zostaly w oparciu o danednie ustalone z 5 okreséw ( na
pocztek roku i na koniec kalego kwartatu).

Szybkaéé obrotu zapasow (w dniach)

Wskaznik informuje przez jaki okres czaswodki finansowe s zaangaowane w finansowanie
zapasow tzn. ilérednio dni trwa jeden obrot zapasow.

W badanym okresie wskaik obrotu zapaséw ksztattujeesvyrownanym poziomie a jego wielkd
wskazujeze Spotka nie zamza nadmiernyclrodkow piengznych w zapasach.

Sptyw naleznosci (w dniach)

Wskaznik informuje o tym po ilirednio dniachérodki pienkezne z tytutu nalenosci wpltywaja do
firmy ( cykl realizacji nalenasci ).

CykKl realizacji nalenosci ulegt w badanym okresie skroceniu do 33 dnipzpbacza przyspieszenie
sptywusrodkéw piengznych.

Sptata zobowgzan (w dniach)

Wskaznik informuje po ilu srednio dniach jednostka regulowata swoje zohaamia wobec
dostawcow.

Czas trwania zobowzan ulegt w badanym okresie wydieniu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym do
41 dni. Jednostka reguluje swoje zobgm@inia zgodnie z terminami plawd a wzrost tego
wskaznika wynika z wysokich standéw na koniec kwartatqwzyjetych do obliczeniasrednich
zobowhzan.
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3.5. Podsumowanie

Analiza bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz pstadiona analiza sytuacji finansowej, wskazuj
na niewielki spadek ogolnej efektywdod dziatalngci Spotki w roku badanym, jednak nie wskaguj
na bezpérednie zagrgenie kontynuacji w roku naginym po badanym.

Spoétka posiada prawidtowe wskaki dotyczice finansowania dziatania, w tym spetnia gzhiagukt
bilansowania i finansowania na bezpiecznym poziorRi@siada prawidtowv ptynna¢ finansova
oraz na dobrym poziomie wsk@ki obrotowdci. Charakteryzuje siréwniez wysoky dynamilkg
przychodow ze sprzedyy, niemniej jednak ujemny wynik na sprzegajest zjawiskiem
niepokopcym.

Zdaniem Audytora, celem wyeliminowania strat naipoge wyniku na sprzedg, Zarad Spofki
winien podia¢ dalsze dziatania zmierzge do wzrostu przychoddw ze sprzegaraz obniki
kosztoéw dziatalnéci operacyjnej, jak réwnie petniejszego wykorzystania posiadanych aktywoéw
trwatych..

C. Czes¢ szczegbtowa

1. Prawidtowos¢ | rzetelnos¢ prowadzonych ksiag rachunkowych

»TALEX” S.A. prowadzi ksigi rachunkowe w oparciu o przepisy ustawy z dnian28esnia
1994r. o rachunkowai ( t. j. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzpiejszymi zmianami ) oraz
przyjete przez Spokk zasady tzw. "Polityk rachunkowséci" zatwierdzom w dniu 30.01.2002r.
przez Zarzd i wprowadzoa w zycie z dniem 01.01.2002 r.. W dniu 04.01.2010 rqkuayjeto tekst
jednolity ,Polityki rachunkowéci”.

Ksiggi rachunkowe prowadzone gechniky komputerow w oparciu o:
 do dnia 31.08.2011r. wdkony z dniem 01.01.1999r., zintegrowany program rgtavo
ksiggowy IRBIS FK autorstwa TALEX SOFTWARE Sp. z o.titmy zakupionej 01.06.1998 r.
e od dnia 01.09.2011r. - zintegrowany system MicrbBghamics AX.

Zmiana elektronicznego systemu nie miata wptywazasady pomiary wyniku finansowego. Badana
Jednostka dokonata przeniesienia danych do nowggjersu z zachowaniem zasady komplétno

| ciagtosci.

Z uwagi na to,ze ,TALEX” SA. nie sporzdza skonsolidowanych sprawoid@nansowych, nie
sporadzono od¢gbnego sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP.

Stosowane systemy kgiowasci obejmuj wszystkie urzdzenia przewidziane w tym zakresie
przepisami ustawy o rachunko$ed Sposob oznakowania i przechowywania dowodowgksiych
zapewnia fatwy ich dogb i kontrok. Przeprowadzone w toku badania testy, potwierdzity
poprawnd¢ stosowania przyfych zasad.

W wyniku badania sprawozdania finansowego oraggksichunkowych TALEX S.A. stwierdzono:
* kompletnd¢ i przejrzysté¢ dokumentowania operacji gospodarczych oraz ichrgvape
zakwalifikowanie do ujcia w kstgach rachunkowych,
o prawidiowa¢ otwarcia ksig rachunkowych oraz komplet§toi poprawnd¢ dokonanych
zapisow i ich powjzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,
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e spetnienie warunkéw, jakim powinny odpowigdaksiegi rachunkowe, prowadzone
za pomog elektronicznej techniki obliczeniowej.

Przechowywane i archiwowanie danych — bez zastfize
2. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego

W toku badania stwierdzonae TALEX S.A. sporazdzita sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. kieywijsk, przygtymi w ,, Polityce rachunkowsei ” zasadami
wyceny poszczegolnych sktadnikow bilansu oraz zasadstalania przychodow i kosztow .

2.1. Aktywatrwate

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne ujmowane g w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia i amortyzowane proporcjonalnie do okresh wytkowania z zastosowaniem stawek
okreslonych w art. 16m ustawy z dnia 15 lutego 1992 podatku dochodowym od oséb prawnych
(t. j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 zzmejszymi zmianami). Warkd firmy podlegata odpisom
amortyzacyjnym proporcjonalnie przez okres 5 lataridci niematerialne i prawne o wato
poczatkowej nie przekraczagej 3.500,00zt. amortyzowana gednorazowo (w 100%) w miesiu
nastpnym po miegicu oddania do aytkowania. W sprawozdaniu finansowymetagy w wartgci
netto tj. po pomniejszeniu o0 umorzenie.

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne wycenione zostaty w wysoko przekazanych kwot,
potwierdzonych fakturami dotygze nowego zintegrowanego oprogramowania Microsoft
Dynamics AX

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwate obejmup srodki trwate isrodki trwate w budowie.

Srodki trwate wyceniane s wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pekgizonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie i pomniejszonych asydgmorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty ich
wartasci. W okresie olgjtym badaniem nie wysgpity odpisy dotycace trwatej utraty warkei
srodkoéw trwatych. Srodki trwate o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00zt.
amortyzowane & jednorazowo (w 100%) w miesiu nasipnym po miesicu oddania
do wytkowania. Pozostal@odki trwate umarzaneasvg zasad :

o $rodki transportu jako aywane bardziej intensywnie w stosunku do warunkéw
przecetnych i wymagajce sprawngéci technicznej umarzanes stawky podwyzszony
wspotczynnikiem 1,4,

o sprzt komputerowy jako poddany szybkiemu ppstwi technicznemu umarzany jest
stawlq podwyzszory wspotczynnikiem 2,0,

» $rodki trwate wytkowane w oparciu 0 umaweasingu umarzane stawlk wynikajaca z
okresu umowy,

* pozostate srodki trwate wg stawek podatkowych okienych w ustawie z dnia
15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od oso6b pyatvift. j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74,
poz. 397 z piniejszymi zmianami ) ,

Srodki trwate w budowie wyceniane s wg rzeczywistych naktadéw poniesionych na bugow
monta, przystosowanie i ulepszenie przysztyétodkéw trwatych, pomniejszonych o odpisy
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Z tytutu trwatej utraty wartici. W okresie olkjtym badaniem nie wyspity odpisy dotyczce trwatej
utraty wartdci srodkow trwatych w budowie.

2.1.3. Inwestycje dtugoterminowe na dzié 31.12.2011 r. nie wygbuja.
2.1.4. Naleznosci dtugoterminowe obejmuj przekazane oraz zatrzymane kwoty z tytutu
zabezpieczenia wykonania uméw, wymagalne w okiesieyzej 12 miesicy.

2.1.5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuj aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz inne rozliczenigdnyokresowe, w sktad ktorych wchedgtéwnie
koszty sprztu rezerwowego i oprogramowania zabezpiegzgjo wykonanie umow serwisowych,
przypadaice do rozliczenia po 31.12.2012 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoanhono w wysokéci kwoty przewidzianej
w przysziégci do odliczenia od podatku w zygku z ujemnymi przégiowymi réznicami, ktére
spowoduj w przyszitgci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiemrhddowym od oséb
prawnych.

2.2. Aktywa obrotowe
2.2.1. Zapasy obejmuj: materiaty , towary i produkejw toku.

e materialy i towary wycenione zostaty w cenach zakupu, pgwszonych w przypadku
importu o cto; rozchod w ggu roku odbywa giwg zasady :
o towary identyfikowane numerami seryjnymi wg ceniugau tych towardw,
0 materiaty i towary nie identyfikowane numerami $eyyni wg zasady FIFO ,Pierwsze

przyszio, pierwsze wyszto”,

o produkcja w toku wyceniona zostata wg rzeczywistych bes#pdnich kosztéw
wytworzenia poszczegolnych zlécav wysokdaci nie wyzszej od cen sprzeghaokreslonej
W umowie,

2.2.2. Naeznosci krotkoterminowe — w ciagu roku wykazuje siwg wartgci ustalonej przy ich
powstaniu. Na dziebilansowy ( 31.12.2011r. ) naleosci w walutach obcych wyceniono po kursie
srednim NBP obowizujacym dla danej waluty na ten daieDo bilansu przyjmuje sinaleznosci
pomniejszone o odpisy aktualizacyjne w ppsjacych przypadkach :

» skierowanie na dragpostpowania gdowego - odpis 100%,

* naleznosci od podmiotow postawionych w stan likwidacji -pisl 100%,

* naleznoéci przeterminowane powgj 0,5 roku - odpis 100%

2.2.3. Inwestycje krétkoterminowe — obejmuj krétkoterminowe aktywa finansowe, w tydrodki
pieniczne, ktore wycenianeasv wartdgciach nominalnychSrodki pienkzne w walutach obcych na
dzien bilansowy ( 31.12.2011r.) wyceniono peednim kursie NBP, obowzujacym dla danej
waluty na ten dzie

2.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadéw
poniesionych w okresie aftym badaniem lub okresach wémeejszych, a przypadge do
rozliczenia w okresie od 01.01.2012 r. do 31.122201rozliczane g poprzez odniesienie w koszty
okresow, ktorych dotyez
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2.3. Kapitaly wtasne — nadziea 31.12.2011 robejmuj kapitat podstawowy, kapitat zapasowy
oraz zysk netto.

» kapitat zaktadowy wykazano w warteci nominalnej zgodnej z wpisami do Krajowego
Rejestru 3dowego oraz z kega akcyjm ( w zakresie akcji imiennych ).

» kapitat zapasowy wykazano w warti&ciach nominalnych. Tworzony jest zgodnie ze
statutem Spoétki z odpisow zysku, sprzedakcji powyzej ich wart@dci nominalnej netto,
oraz z przeniesienia kwot pochadych z funduszu aktualizacji wycessodkéw trwatych,

a dotycacych sprzedanych lub likwidowanygrodkow trwatych.

» kapitat z aktualizacji wyceny ulegt rozliczeniu w cakei na dzié 31.12.2002r. W okresie
objetym badaniem nie wyspity zwigkszenia kapitatu z aktualizacji wyceny.

» zysk netto —wykazany w bilansie jest zgodny z rachunkiem zyskd&strat oraz wynika
z prawidtowo przeniesionych sald kont wynikowyahkonto wynik finansowy .

2.4. Zobowigzaniai rezerwy na zobowiazania

2.4.1. Rezerwy - obejmuj :

e rezerve z tytutu odroczonego podatku dochodowego twogzolo wysokadci kwoty
podatku dochodowego, wymagegj w przysztéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem
dodatnich ranic przejciowych pomédzy wartdcia ksiegowa i podatkows aktywéw
i pasywow.

e rezerve na $wiadczenia emerytalne tworzpnwg formuly : liczba pracownikédw bez
ustalonego prawa do emerytury &ednia ptaca miesczna w Spoélce x wskaik
prawdopodobigstwa wyptaty odpraw emerytalnych, znicowany wiekiem pracownika.

» Pozostate rezerwy - obejmujezerwy na koszty badania sprawozdania finansowegpona
koszty kar umownych za opdienia w realizacji ustug.

2.4.2. Zobowiazania dtugoterminowe - pozycja obejmuje zobowdania z tytutu zawartych umoéw
leasingu, rozpoznawanego z punktu widzenia ustawyaahunkowséci jako leasing finansowy,
a przypadajcych do rozliczenia po 31.12.2012r. oraz kavetptaconego wynagrodzenia z tytutu
zabezpieczenia nalgiego wykonania umowy przez dostayw@rzypadajca do rozliczenia po
uptywie 12 m-cy od dnia bilansowego.

2.4.3. Zobowiazania krotkoterminowe - wykazano w kwocie wymagajej zaptaty; zobovizania
w walutach obcych wyceniono na dzi€1.12.2011r. wgiredniego kursu, ustalonego dla danej
waluty przez NBP, obowrujacego w tym dniu .

2.5. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw (wyrobdw oraz ustug ) obejmijvoty
nalezne z tego tytutu od odbiorcy pomniejszone o mayepodatek od towardow i ustug. Przychody
ze sprzeday zarachowaneasdo okreséw sprawozdawczych, ktérych dotycz

2.6. Koszty dzialalnosci operacyjnel obejmup wartas¢ sprzedanych produktéw, towarow
I materiatdw, wycenionych w kosztach wytworzenid loenach nabycia, pogkszorn o catGé
poniesionych od poaiku roku obrotowego kosztow ogolnych zgim oraz kosztéw sprzeda .
Koszty zawieraj podatek VAT tylko w tej azci, w ktorej zgodnie z obowkujacymi przepisami
podatek ten nie podlega odliczeniu. Kosztsteljs do okresu, ktérego dotygaiezalenie od daty
otrzymania faktury fdz dokonania ptatrii.
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2.7. Pozostale przychody | koszty operacyjne - to przychody i koszty nie zaiane
bezpdrednio ze zwyk dziatalngcia Spotki, a wywieraice wptyw na wynik finansowy. Pozostate
przychody operacyjne obejmayjw okresie olgtym badaniem: zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje, otrzymane premie, otraym odszkodowania za szkody komunikacyjne
oraz pozostate odszkodowania, rozeine odpisy na naleosci, wynagrodzenie ptatnika podatkéw

I inne. Pozostate koszty operacyjne uksztattowarstaty w 2011r. gtdwnie przez: koszty usuwania
szkdd komunikacyjnych, ptacone odszkodowania, weoe odpisy aktualizage nalénosci oraz
koszty adowe i egzekucyjne, koszty uzyskania dotacji i inne

2.8. Przychody i koszty finansowe - s1 to wyniki operacji finansowych. W okresie etyjm
badaniem przychody finansowe obejmupdsetki od srodkéw na rachunkach bankowych
i pozostate otrzymane odsetki oraz nadkeydodatnich rénic kursowych nad ujemnymi. Koszty
finansowe, wykazane w rachunku zyskow i strat obg@jngtdwnie koszty optat leasingowych
( cz¢s¢ finansowa).

2.9. Zyski | straty nadzwyczane - obejmuj wartas¢ zdarzé trudnych do przewidzenia,
wystepujacych niepowtarzalnie poza zwykidziatalngcia Spotki i nie zwiazanych z ogdélnym
ryzykiem jej prowadzenia . W okresie etyym badaniem nie wysgpbity.

2.10. Obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego — w okresie ohkjtym badaniem
dotyczy wyhcznie odroczonego podatku dochodowego. Ustalonatgaggodnie z obovazujacymi
przepisami.

2.11. Wynik finansowy netto - ustalono zgodnie z przepisami ustawy o rachukoiwako
roznice pomidzy przychodami i kosztami z uwzghieniem obowjzkowych obcizen wyniku
finansowego. Rachunek zyskéw i strat spdzono w uktadzie kalkulacyjnym.

3. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej

TALEX S.A. posiada opisane procedury kontrolne w postaci UReginu kontroli
wewrgtrznej" wprowadzonego w dniu 01.10.2001r.
Spétka posiada certyfikat ISO 9001: 2008 w zakregiRrojektowanie, produkcja, dostarczanie,
integracja rozwgzai i technologii informatycznych, ustugi serwisowmdukcja oprogramowania,
kompleksowe zagdzanie zasobami IT klientdw oraz realizacja mastwyaraer systemow
informatycznych. Ustugi: monitoringu IT, biura zaoavego, Data Center, w tym hosting
I kolokacja” wazny do 26.05.2014r., wydany przez SGS United Kingadh
Ponadto Spoétka posiada w w/w zakresie, certyfikgbdndci z wymogami normy Systemu
Zarzadzania BezpieczZstwem Informacji ISO/IEC 27001:2005, swey do 08.06.2014r., wydany
przez SGS United Kingom Ltd.

Rolg kontroli instytucjonalnej sprawuje Zad Spoiki i Rada Nadzorcza, natomiast kontrola
funkcjonalna sprawowana jest przez pracownikow adpadzialnych za poszczegolne odcinki pracy.
Ponadto w strukturze organizacyjnEpLEX S.A. wydzielono stanowisko ds. controllingu.
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Badanie systemu kontroli wewtnznej byto przeprowadzone w takim zakresie w jakimze sk
ono z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie miah® @a celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowoi lub istotnych stabizi tego systemu

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzenasciwe funkcjonowanie kontroli
wewretrznej, zapewniage ograniczenia ryzyka wyglienia nieprawidtowsci w zakresie
rzetelndci i prawidtowaci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

4. Inwentaryzacja

Zgodnie z artykutem 26 ustawy o rachunkéwrow badanej Jednostce w oparciu
0 Zaradzenia Prezesa Spotki przeprowadzono inwentaryzacj

srodkéw trwatych w okresie od 26.05.2011r. do 1R061r.

srodkéw pienéznych w kasie na dzie31.12.2011r.

towarow handlowych magazynie centralnym: na @z89.11.2011r. i powtdérna na diie
31.12.2011r.

=  towaréw handlowych - licencje: na d#igl.12.2011r.

=  materialdw w magazynie serwisowym: na dz2§.12.2011r.

=  materialdw pozostatych na dai@0.12.2011r

drog spisu z natury

43430

=  $rodkdw piengznych w bankach na d#ie81.12.2011r.

=  naleznosci od odbiorcow na dzie 30.11.2011r.

=  pozostate nalaoici, obejmujce ,kaucje” i ,wadia” na dzie 30.11.2011r.
droga potwierdzenia sald

=  produkcji w toku na dzie31.12.2011r

=  $srodkéw trwatych w budowie na dzi€81.12.2011r.
=  pozostate aktywa i pasywa na dzf#l.12.2011r.
drogs weryfikacji sald

Kluczowy biegty rewident uczestniczyt griowo w charakterze obserwatora podczas powtornego
spisu z natury towarow handlowych w magazynie @mym w dniu 03.01.2012r., wg stanu na
dzien 31.12.2011r. Uwag nie wniesiono.

Wyniki inwentaryzacji prawidtowo rozliczono i odsi®no do ksig rachunkowych.
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5. Bilans
w zt.

AKTYWA 31.12.2011r. 31.12.2010r.
| AKTYWA TRWALE 27 506 657,22 26 087 172,19
1 Wartgci niematerialne i prawne 1263 925,36 541312,01
2 Rzeczowe aktywa trwale 25746 525,01 25 031 425,56
3 Nalenosci dlugoterminowe 199 430,02 216 620,20
4 Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
5 Diugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 296 776,83 297 814,42

A KTYWA OBROTOWE

42 120 787,26 38 832 454,01

1 Zapasy 2925 007,10 1859 823,63
2  Naleznosci krotkoterminowe 32782 533,39 16 873 773,76
3 Inwestycje krétkoterminowe 5559 278,76 19437 511,91
4  Krotkoterminowe rozliczenia rlzyokresowe 853 968,01 661 344,71
RAZEM AKTYWA 69 627 444,48 64 919 626,20
PASYWA 31.12.2011r. 31.12.2010r.
|  KAPITAL WLASNY 43 044 943,62 43 882 923,02
1 Kapitat podstawowy 3 000092,00 3000092,00
2 Nalene wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
3 Udzialy ( akcje ) wtasne 0,00 0,00
4  Kapitat zapasowy 39 382 785,02 38 638 456,22
5 Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6 Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
7  Zysk/ strata z lat ubiegtych 0,00 0,00
8  Zysk/ strata netto 662 066,60 2244 374,80
I Z OBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 26 582 500,86 21 036 703,18
1 Rezerwy na zobowrania 440 348,62 574 807,37
2  Zobowgzania dlugoterminowe 282 773,73 981 984,51
3 Zobowgzania krétkoterminowe 24 276 496,89 17 540 113,64
4  Rozliczenia midzyokresowe 1582 881,62 1939 797,66

RAZEM PASYWA

69 627 444,48 64 919 626,20

Poszczegolne pozycje bilansu zostaly przedstawieneparciu o uzgodnione wdzenia ksigi
gtéwnej i ksag pomocniczych. W wyniku zastosowanych procedur amach badania kgj

rachunkowych i sprawozdania finansowego nie stw@nd sald nierealnych i przedawnionych.

Pozycje aktywdw i pasywow w oparciu o przeprowadzbadanie mma uzna za prawidtowe.
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6. Rachunek zyskow i strat

w zt.
01.01. - 01.01. -
TYTUE 31.12.2011r.  31.12.2010r.

| PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY , Z TEGO: 142 765 779,41 105 836 274,00
- PRODUKTOW 32176 719,86 37 121 599,09

- TOWAROW | MATERIALOW 110 589 059,55 68 714 674,91
I K OSZTY DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ , Z TEGO: 144 211 012,12 104 027 622,43
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 26 494 948,92 27 534 499,58
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW 104 324 893,95 63 661 294,39
KOSZTY SPRZEDAY 5384 776,42 5187 660,64
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 8 006 392,83 7644 167,82

Il Z YSK/ STRATA NA SPRZEDAZY -1445 232,71 1808 651,57
IV POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1835 078,10 935 918,04
V  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 225 184,78 215 534,95
VI  ZYSK/STRATA NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 164 660,61 2529 034,66
VIl P RzZYCHODY FINANSOWE 711 763,98 386 101,39
VIII K 0SZTY FINANSOWE 183 059,99 386 138,25
IX ZYSK/STRATA NA DZIALALNO S$CI GOSPODARCZEJ 693 364,60 2528 997,80
X WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAJNYCH : 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Xl ZYSK/STRATA BRUTTO 693 364,60 2528 997,80
Xl P ODATEK DOCHODOWY , Z TEGO: 31 298,00 284 623,00
- BIEZACY 0,00 338 960,00
- ODROCZONY 31 298,00 - 54 337,00

Xl P OZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
XIV Z YSK/STRATA NETTO 662 066,60 2 244 374,80
XV  ZYSK/ STRATA NA JEDNA AKCJE 0,22 0,75

Poszczegolne pozycje wykazano w rachunku zyskéwrat sy oparciu o dane wynikaje
z uzgodnionych kgg pomocniczych i kggi gtdwnej. W wyniku zastosowanych procedur w ramac
badania ksig rachunkowych i sprawozdania finansowego stwiandzze:
= kwalifikacja tytutdw przychodéw i Kkosztéw jest zjma =z Politylg
Rachunkowséci i ustava o rachunkowsgci,
= zarachowanie przychodéw i kosztow do badanegaosakest prawidiowe,
= poniesione koszty posiadagwiazek przyczynowo - skutkowy z agnigtymi
przychodami.
= do wiarygodnéci, prawidiowdci i kompletndci wykazanych kosztow nie wnosi
Sie zastrzeen.

Wykazane w rachunku zyskéw i strat pozycje, w ojpaccprzeprowadzone badanie uznaje z
prawidtowe.
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7. Noty objasnigiace do niektérych pozycji bilansu i rachunku zyskow
| strat

Szczegbtowe noty objmiajace do poszczegoélnych pozycji bilansu i rachunkukawys i strat
-TALEX” S.A. przedstawione zostaly w informacji dodatkgwsfanowacej integrallm czes$¢
badanego sprawozdania finansowego. Wobec psm@ego w niniejszym punkcie raportu
zamieszczono jedynie dodatkowe informacje @hbgace dotyczace: nalenosci, zobowazan oraz
biezacego i odroczonego podatku dochodowego .

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania, tj. 10.03.2012r. zwindykowano iadéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
27 927 856,82 zt. tj. 91,73 % ogotu nalesci netto na dzie bilansowy i 91,67% nakmosci brutto
( bez uwzgtdnienia odpiséw aktualizagych ).

Odpisem aktualizacym na dzié 31.12.2011 r. okjo nalenosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
27 834,51 zt. z tego cald miesci si¢ w grupie: ,pozostate nataosci trudnagciagalne” .

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono poprzez lagge pisemnych potwierdae
sald na dzi2 30.11.2011 r.

* wystano na kwat 10 969 940,78 zi.
e otrzymano na kwat 9 830 418,77 zt. co stanowi okoto 90%.

Naleznosci budzetowe obejmuj wytacznie podatek od towarow i ustug przypadgjdo rozliczenia
po 31.12.2011r. wakznej kwocie 2 024 519,98 zt.

Do dnia zakaczenia badania naleosci z tytutu podatku VAT rozliczono w caoi.

Inne nalenaosci krétkoterminowe obejmauj

e wptacone wadium 131 000,00 zt.

« wplacone kaucje i zabezpieczenia 19 E zt.

» naleznosci z tytutu niedoboréw i szkdd 3 221,68 zt.
Razem 313 815,15 zi.

Woptacone kaucje i wadia zostaty potwierdzone nardd0.11.2011 r., tj.

wystano otrzymano %

260 830,00 70 630,00 27,08%
332 139,35 227 039,68 68,36%
592 969,35 297 669,68 50,20%
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Do dnia badania, tj. do dnia 10.03.2012r. rozliezpimne naleénosci” z tytutu:

= wptaconych wadium na kwet129 000,00zt. , co stanowi 98,47%,

= kaucji | zabezpieczena kwot 10 097,34zt. , co stanowi 5,62% ( rozliczane s
zgodnie z umowami ),

= nalencsci z tytutu niedoboréw i szkéd na kwot3 221,38 zi, co stanowi
100,00%. .

NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania , tj. 10.03.2012r. uregulowano mohmania z tytutu dostaw i ustug na kwot
18 298 798,59 zt., co stanowi 99,98% .

Inne zobowizania finansowe obejmujzobowhzania z tytutu umoéw leasingu. Regulowang s
zgodnie z terminami pfatdoi.

Zobowigzania z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpigceennych swiadczéh obejmuja na dzié
31.12.2011r. kwat 5 149 476,10 zi. i dotyez

» podatku dochodowego — ryczatt ( od licencji ) 146 045,00 zt.
* podatku VAT do zaptaty za Xl /11 3 337 53640
» podatku VAT nalenego do rozliczenia w naginym okresie 999 520,22 zi.
» podatku dochodowego od 0s6b fizycznych - za XII/11 157 594,00 zt.
- sktadek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotnd FESP za XII/11 450 773,04 zi.
* PFRON (za Xl /11) 13 51540
» podatku VAT ( oddziat Czechy) 41 913,51 zi.
» podatku dochodowego od 0sob fizycznych Oddziat Gy geza XIl/11 2 579,33 zt.

Badana Jednostka reguluje swoje zolaamia z poszczegoélnych tytutdw terminowo, zgodnie
z terminami pfatnéci. Do dnia badania zobogdania z powyszych tytutdw zostaty uregulowane
w cataci.

Inne rozrachunki w kwocie 32 610,32zt. oraz zoh@mania z tytutu wynagrodzerozliczono do
dnia badania w 100%.
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NOTA OBJASNIAJ ACANR 3
1. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Lp. Wyszczegblnienie

2011 rok 2010 rok

1. Przychody ogoétem z tego :

145 697 332,39 107 158 293,43

a) przychody ze sprzeda

142 765 779,41 105 836 274,00

b) pozostale przychody operacyjne

1836 858,80 935918,04

C) przychody finansowe 1094 694,18 386 101,39
d) zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Wylaczenia z przychodow 1 895 293,22 438 506,03
Zwigkszenia przychodéw 98 037,18 101 674,20

Przychody podlegagce opodatkowaniu

143 900 076,35 106 821 461,60

af e N

Koszty ogotem ztego: 145003 967,79 104 629 295,63
a) koszty dziatalmei operacyjne;j 144 211 012,12 104 027 622,43
b) pozostale koszty operacyjne 226 965,48 215 534,95
c) koszty finansowe 565 990,19 386 138,25
d) straty nadzwyczajne 0,00 0,00
6. Wylczenia z kosztéw Ztego: 3 351 266,61 1948 258,03
- koszty Oddzialu w Czechach 413 022,10
- koszty dziataln€ci operacyjnej 2 858 408,57 1 806 635,08
- pozostate koszty operacyjne 79 775,94 38 915,01
- koszty finansowe 60,00 102 707,94
- straty nadzwyczajne 0,00 0,00

Zwiekszenia kosztow

1228 243,36 1107 353,77

Koszty uzyskania przychodow

142 880 944,54 103 788 391,37

Dochod podatkowy

1019 131,81 3033 070,23

10. Odliczenia od dochodu

1019 131,81 1249 070,50

straty podatkowej z roku 2009

1019 131,81 1249 070,50

11. Podstawa opodatkowania 0,00 1784 000,00
12. Podatek wg stawki 19% 0,00 338 960,00
13. Podatek wg stawki 19% w zaegleniu 0,00 338 960,00
14. Odliczenia od podatku 0,00 0,00
15. Podatek naleny 0,00 338 960,00
16. podatek od dywidend - pobrany 0,00 0,00
17. Podatek naleny w Rachunku zyskow i strat 0,00 338 960,00
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Wytaczenia z przychodow , z tytutu: 1895 293,22 438 506,03
1. otrzymanej dywidendy 252 683,22 0,00
2.  zmniejszenia odpiséw ha nahesci 10 298,80 26 013,76
3. aktualizacji — zwgkszenia wartéci obligacji i akcji 0,00 17 640,13
4. dotacji unijnej 1528 800,25 304 319,68
5. odsetek zarachowanych, nie otrzymanych 0,00 1606,51
6. odmiennego momentu zaliczania do przychodow 95 752,96 73 655,05

podatkowych i rachunkowych waéto ustug
7. pozostale 7 757,99 15 270,90

Zwigkszenia przychodow, z tytutu: 98 037,18 101 674,20
1. odmiennego momentu zaliczania do przychodéw 96 430,67 95 660,44

podatkowych i rachunkowych wasto ustug
2. realizacji odsetek naliczonych w latach ubielgtyc 1 606,51 6 013,76

Wytaczenia z kosztow Ztego: 3 351 266,61 1948 258,03

- koszty Oddziatu w Czechach 413 022,10

- koszty dziatalndgci operacyjnej, z tytutu: 2 858 408,57 1 806 635,08
1. PFRON 160 844,00 161 618,00
2. amortyzacji nieopodatkowa (ZST, samochody po@00P 1541 647,97 1177 959,26

EUR, samochody w leasinguérodki trwale sfinansowane

dotacp unijng )
3. ubezpieczenia samochoddéw osobowych ponad limit 7 945,29 10 965,00
4. niewyptaconych wynagrodieoraz rezerw na wynagrodzenia 26 700,38 240 907,96
5. niezaptaconych skladek ZUS od umoéw zlecenia oeaerw

na koszty ZUS 0,00 6 788,54
6. zwickszenia rezerwy n@wiadczenia emerytalne 109 953,64 17 655,94
7. kosztéw sfinansowane dotacj 901 137,63 57 782,81
8. rezerw na koszty ustug do wykonania w roku g¢pstm,

dotyczicych przychoddw roku badanego, w tym koszty audytu 13 775,00 73 905,00
9. kosztéw reprezentaciji 56 142,77 32 784,62
10. pozostatych kosztow 40 261,89 26 267,95

- pozostate koszty operacyjne, z tytutu: 79 7759 38 915,01
1. darowizny 0,00 5 000,00
2. wartgci netto zlikwidowanegdérodka trwatego w leasingu 71,62 0,00
3. odpisu aktualizapego nalenosci 29 821,06 15 058,01
4. utworzenie rezerwy na przepadek wadium 0,00 4 500,00
5. kar i odszkodowsg w tym rezerw na kary umowne 12 953,96 13 280,02
6. pozostate 36 929,30 1 076,98

- koszty finansowe, z tytutu: 60,00 102 707,94
1. odsetek bugttowych 60,00 55,00
2. aktualizacji - zmniejszenia waéto obligacji i akcji 0,00 102 652,94
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Zwigkszenia kosztow, z tytutu: 1228 243,36 1107 353,77
1. amortyzacji podatkowdjodkow trwatych z ZST 1172,88 1172,88
2. wyptaconych kosztéw ryczattu samochodowego drgiy
stuwzbowych zarachowanych w roku ubiegtym 12 065,59 14 051,54
3.  wyptaconych uméw zlecenia i pozostalych wyndged
z roku ubiegtego, w tym wykorzystanych rezerw naztp
wynagrodzé i szkolex 285 658,17 138 850,00
4. zaptaty skladek ZUS z roku ubiegtego 24 897,53
6 788,54
5. kosztow optat leasingowych -2 kapitatowa — plus optata
wstepna przypadaga na rok bigacy 884 652,52 899 341,70
6. zaptacone kary umowne za apienia, zarachowane w roku
poprzednim 8 750,87 29 040,12
7. pozostate, w tym wykorzystanie rezerwy na kodziglania
bilansu 29 154,79 0,00
2.PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
w zt,
TYTUL 2011R. 201QR.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 589,00 -37 392,00
- zwigkszenie -122 728,00 -144 184,00
- zmniejszenie 154 287,00 106 792,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61,89 -16 945,00
- zwiekszenie 44,00 3 687,00
- zmniejszenie -305,00 -20 632,00
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY , RAZEM 31 298,00 -54 337,00

8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

I poprzedni okres obrotowy, zgodnie zazainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$eo

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym pewdne jest z bilansem oraz dgami
rachunkowymi i odzwierciedla zmiany poszczegdllngtttadnikow kapitatu wtasnego za baey

9. Informacja dodatkowa

Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania finangoweraz dodatkowe

Informacg dodatkows do sprawozdania finansowegoAEX" S.A. sporadzono w peinej
zgodndci z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat igggimi rachunkowymi.

i objasnienia.
Zakres tematyczny jest zgodny zagainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$go

informacje
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO . TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.2011R. 61-619P0OZNAN, UL. KARPIA 27D

10. Rachunek przeptywdw pienigznych

Rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy bilansowe zmniejszenie stariodkow
pienieznych o 13 878 233,15 zt. paagiany jest z bilansem, rachunkiem zyskow i strax diskegami
rachunkowymi. Na kwatzmniejszenia stanirodkow pien¢znych wptyrety :

* przeptywy pienézne netto z dziatalré@i operacyjnej (-) 7 563 395,98 zt.

* przeptywy piengzne netto z dziatalrsgi inwestycyjnej (-) 5093 226,77 zt.

* przeptywy piengzne netto z dziatalrsgi finansowej (-) 1221 610,40 zt.
zmiana stanérodkéw pienéznych netto zmniejszenie (-) 13 878 23%415

Rachunek przeptywow piegiinych sporadzony zostat metadposredni i ukazuje wpltywy
I wydatki z dziatalnéci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej rozumyah zgodnie z art. 48b
ust. 3 ustawy o rachunkosm.

11. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie opisowe obejmuje tematycznie zakrewmlomy w art. 49 Ustawy
o rachunkowéci i wynika z ksag rachunkowych. Ponadto uwzdhia przepisy Rozpogdzenia
Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. ( Dz. U. 220 Nr 33 poz. 259z @é. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawangiaa
niebgdacego pastwem cztonkowskim.
Wykazane dane ekonomiczne ggodne z informacjami zawartymi w rocznym spravesud
finansowym Spotki.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wyskpuja.

13. Zdarzenia po dacie bilansu

W wyniku badania stwierdzamyze midzy dniem bilansowym 31.12.2011r. a gat
zakaczenia badania nie wyglity istotne zdarzenia gospodarcze, #oaj wptyw na roczne
sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czywegkdnia s¢ w tym zakresie swiadczenie
ztozone przez Zawd w dniu 15.03.2012r.
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D. Podsumowanie

W toku badania kgg rachunkowych nie stwierdzono zdatze zjawisk wskazujcych
na istotne naruszenie prawa.

Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finangovanajduje s w sporadzonej,
,0pinii biegltego rewidenta” i stanowi ogliny dokument. Dnia 15.03.2012r. wydano ogini
pozytywm, bez uwag i zastrzen.

Raport zawiera 34 strony ponumerowane i zaparafeyparez badagego.

Zataczniki do raportu:

1. bilans sporzdzony na dzig 31.12.2011r.

2. rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2011r.232011r.

3. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres Q2@1lr. — 31.12.2011 r.

4. rachunek przeptywow piegiinych za okres 01.01.2011r. - 31.12.2011r.

Sprawozdanie Zaggdu i informacja dodatkowa, obejmaup wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objanienia, § integralm czgs$cia zbadanego sprawozdania finansowego i stanowi
odrgbne dokumenty

Matgorzata Poprawska, nr w rejest&z6
Kluczowy biegty rewident przeprowadzay badanie w imieniu:

Poprawska i Kasztelan Biegli Rewidenci Spoétka Raska
Nr uprawnié 2791

Pozna, dnia 15.03.2012 .
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