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A . Czgs¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace badang Jednostke

X/

< NAZWA | ADRES
» TALEX” SPOLKA AKCYJINA, ul. Karpia 27D, 61 — 619 Poznan
<» DATA I MIEJSCE POWSTANIA

,» TALEX” Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno —
Wdrozeniowego ,,TALEX” Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia - uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 02 marca 1998r. (Akt notarialny
Rep. A 2655/1998 sporzadzony w Kancelarii Prawnej ,,Ziemski i Partnerzy” Sp. z o.o.
w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed Notariuszem E. Dorotg Drozdz).

Statut Spotki Akcyjnej uchwalony zostat przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
»TALEX” Sp. z 0.0. — zalozycieli ,,TALEX” Spotki Akcyjnej — Akt Notarialny Rep.
A 3545/1998 z dnia 19.03.1998r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej E. Doroty Drozdz
w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3.

Sprostowanie do w/w protokotow Zgromadzen Wspolnikéw zamieszczono W protokole
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow w dniu 30 marca 1998r. ( Akt notarialny
Rep. A 3967/1998, sporzadzony przed Notariuszem E. Dorotg Drozdz ).

%  REJESTRACJA

Dnia 9 kwietnia 1998r. Sad Rejonowy w Poznaniu Wydziat XIV Gospodarczy — Rejestrowy
wykreslit Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Wdrozeniowe ,,TALEX” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w Poznaniu z Rejestru Handlowego RHB 2027 — w zwigzku
z przeksztatceniem w Spotke Akcyjna — Postanowienie H 1114/98.

Dnia 9 kwietnia 1998r. Sad Rejonowy w Poznaniu Wydzial XIV Gospodarczy — Rejestrowy
wpisat do Rejestru Handlowego w dziale B pod nr 11905 ,,TALEX” Spotke Akcyjna.

Spotka zostalta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
03 pazdziernika 2001r. pod Nr KRS: 0000048779 w oparciu o Postanowienie Sadu
Rejonowego, XXI Wydzial Gospodarczy w Poznaniu - Sygn. spr. PO.XXI NS-REJ.
KRS/6563/1/63.

X/

< ZMIANY ORGANIZACYJINE

W okresie objetym badaniem:
= nie wystgpily zmiany w statucie Spotki,
= wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W dniu 8 marca 2012r. Czlonek Rady Nadzorczej i jednocze$nie Przewodniczacy, Pan
Tomasz Lodygowski ztozyl rezygnacj¢ z petnionych funkcji. Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 08 marca 2012 r., dzialajagc na podstawie statutu Spoiki, powotata na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Kurca.
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Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwata o wyborze na swojego Przewodniczacego,
Cztonka Rady Nadzorczej, Panig Bogne Pilarczyk.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki dokonany wybor Cztonka Rady Pana Andrzeja
Kurca zostal zatwierdzony uchwala Nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie
Akcjonariuszy TALEX Spotki Akcyjnej w dniu 18 kwietnia 2012r.

W dniu 24 kwietnia 2012r. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Jerzy Nawrocki ztozyt rezygnacije
z pelnionej funkcji. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 05 czerwca 2012 r., dziatajac na
podstawie statutu Spotki, powotata na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Nowaka.
Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki dokonany wybor Cztonka Rady podlega
zatwierdzeniu przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoftki.

< ZARZAD

W okresie objetym badaniem Zarzad dziatal w sktadzie :

e Janusz Gocalek — Prezes Zarzadu

e Jacek Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Rozga — Wiceprezes Zarzadu
e Rafal Szalek — Czlonek Zarzadu

Radostaw Wesotowski — Cztonek Zarzadu
Na dzien przeprowadzania badania sktad Zarzadu TALEX” S.A. nie ulegt zmianie.

<* RADA NADZORCZA

W okresie objetym badaniem Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie :

Tomasz Lodygowski  Przewodniczacy Rady Nadzorczej - do 08 marca 2012r.

e Bogna Pilarczyk Cztonek Rady Nadzorczej - do 08.marca 2012r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 0d 08 marca 2012r.

e Grzegorz Ganowicz Czlonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Kurc Cztonek Rady Nadzorczej - od 08 marca 2012r.

o Jerzy Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej - do 24 kwietnia 2012r.

e Marek Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Nowak Czlonek Rady Nadzorczej - 0d 05 czerwca 2012r.

Na dzien przeprowadzenia badania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

e Bogna Pilarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Grzegorz Ganowicz Czlonek Rady Nadzorczej
e Andrzej Kurc Cztonek Rady Nadzorczej
e Marek Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Nowak Cztonek Rady Nadzorczej
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X/

% KAPITAL WLASNY
Wg stanu na dzien 31.12.2012 r. kapitat wtasny wynosi 40 293 286,80 zt. i obejmuje:
o kapitat zakladowy w kwocie 3 000 092,00zt. , na ktory sktadaja sie:

102 000 akcje imienne serii A o nominalnej warto$ci 1,00zt. kazda
( uprzywilejowane co do glosu, iz na kazda akcje 102 000,00zt.
przypada 5 glosow )

849 000 akcji imiennych zwyklych serii B o nominalnej wartosci

1,00zt. kazda 849 000,00zt.
450 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o nominalnej
wartosci 1,00zt kazda 450 000,00z1.
889 092 akcji imiennych zwyklych serii D o nominalnej warto$ci
1,00zt. kazda 889 092,00zt
710 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o nominalnej
wartosci 1,00zt. kazda 710 000,00z1.
3000092 Akcje razem 3 000 092,00z1.
o kapitat zapasowy w kwocie 34 444 833,22 7
e pozostale kapitaty rezerwowe 5000 000,00 zt.
e wynik finansowy netto (strata ) w kwocie (-) 2151 638,42 zt.
% NIP: 782 —-00—21-045

% REGON: 004772751

¢ ZATRUDNIENIE

Wg stanu na dzien 31.12.2012 r. zatrudnienie wynosi 281 0s6b. Przecietne zatrudnienie
w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. w przeliczeniu na pelne etaty wynosi 280,21.

“ PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnos$ci okreslony zostat w § 5 statutu i jest zgodny z wpisem w dziale 3, rubryka 1
KRS: 0000048779.

W  okresie objetym badaniem TALEX S.A. realizowata dziatalno§¢ podstawowa
w zakresie dzialalnosci projektowej, handlowej i1 produkcyjnej w branzy informatycznej.
w siedzibie Spotki w Poznaniu, ul Karpia 27 D oraz w oddziatach:

= 02-135 Warszawa, ul. It1zecka 26 ,
= 81-300 Gdynia, ul. Sportowa 8 - do 31.10.2012
= 80-299 Gdansk, ul. Wodnika 50,- od 01.09.2012

5 POPRAWSKA | KASZTELAN - BIEGLI REWIDENCI J/)
SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan Tle s 4

tel.(61) 6629 203, fax (61) 6629 200 m 1y
e-mail:biuro@pkpartners.pl PARTHNERS
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53-611 Wroctaw, ul. Strzegomska 2-4 do 31.08.2012
53-611 Wroctaw, ul. Srubowal- od 01.09.2012

40-121 Katowice, ul. Chorzowska 50,

70-812 Szczecin, ul. Pomorska 53,

15-027 Biatystok, ul. Ogrodowa 31,

87-100 Torun, ul. Wioctawska 167,

90-361 Lodz, ul. Piotrkowska 276,

20-632 Lublin, ul. Jana Sawy 2,

35-301 Rzeszoéw, ul. Lwowska 6 do dnia 30.04.2012r.
35-606 Rzeszow, ul. Powstancow Listopadowych 3 —od 01.11.2012
10-288 Olsztyn, ul. Prusa 6/3 — do 31.10.2012r.

10-272 Olsztyn. Ul Jagiellonska 21/23,

30-644 Krakow, ul. Kamienskiego 51,

65-409 Zielona Goéra, ul. Moniuszki 16 do dnia 30.04.2012r.
43-400 Cieszyn, ul. Katowicka 157

Oddziat w Pradze przy ulicy Primyslova 7.

4404043232303 0800803830338130

Spotka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji przedsigbiorstw i instytucji, ktore
powigzane sg z dostawami sprzetu i oprogramowania.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci TALEX S.A wg PKD 2007 obejmuje ,, sprzedaz hurtowa
komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania ” 46.51.Z.

SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan
tel.(61) 6629 203, fax (61) 6629 200
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2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie jednostki

Badanie przeprowadzono w dniach 03.01.2013r. ( inwentaryzacja i badanie wstgpne) oraz
od 04.02.2013r. do 15.03.2013r. z przerwami ( badanie wlasciwe ) na podstawie umowy
nr 313/2012 z dnia 29.06.2012r. zawartej pomigdzy :

»TALEX” S.A., z siedzibg w Poznaniu, ul. Karpia 27 D, reprezentowang przez :
- Janusza Gocaltka - Prezesa Zarzadu
- Jacka Klauzinskiego - Wiceprezesa Zarzadu

a

Firmg ,,Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci, Spotka Partnerska, z siedzibg w Poznaniu,
ul. Winklera 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr ewidencyjnym 2791, reprezentowang przez :

- Matgorzatg Poprawska - Partnera,

Umowa zostala zawarta w wykonaniu uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej ,, TALEX” S.A. z dnia
z dnia 18 kwietnia 2012 r. o wyborze firmy ,,Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci”, Spotka
Partnerska do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31.12.2012r. i na dzien 31.12.2013r.

Badanie przeprowadzil zespdt w sktadzie
= Malgorzata Poprawska — Kluczowy Biegly Rewident nr upr. 5796.
= Aneta Osowska Wozniak — Aplikant — nr albumu - 16125

Za badane sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad ,,TALEX” S.A., z siedzibg w Poznaniu,
ul. Karpia 27 D.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej ,, TALEX” S.A. z siedzibag w Poznaniu, ul. Karpia 27 D,
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowos$ci”.

Celem badania bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieglty rewident,
aplikant oraz biegly rewident - weryfikator, stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanego
Podmiotu w rozumieniu w art. 56 ust 2 — 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach
1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym ( Dz.U. Nr 77, poz. 649 z 2009r. p6zn. zm.).

SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan
tel.(61) 6629 203, fax (61) 6629 200
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO » TALEX” S.A.
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Podmiot uprawniony ztozyt Komitetowi Audytu badanej Jednostki o$wiadczenie o niezalezno$ci
wraz z informacjg o realizowanych dla TALEX S.A. ustugach, zgodnie z art. 88 punkt 2 ustawy
z dnia 07 maja 2009r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym ( Dz.U. Nr 77, poz. 649 z 2009r.) .
Ponadto, w oparciu o art. 88 punkt 3 w/w Ustawy podmiot uprawniony ztozyt informacje, ze nie
wystepuja jakiekolwiek zagrozenia niezaleznosci Firmy: Poprawska i Kasztelan — Biegli
Rewidenci”, Spotka Partnerska, w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego TALEX S. A,
z siedziba: 61-619 Poznan, ul. Karpia 27D, sporzadzonego na dzien 31.12.2012 roku.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe - cigglo$¢
bilansowa

Badane sprawozdanie obejmuje :

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ sumg 66 097 099,29 zi.
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2 151 638,42 z1.
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o sume 2 751 656,82 zi.
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4 036 653,32 zl.
dodatkowe informacje i objasnienia.

4 4 & 4 138

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych na dzien 01.01.2012r. byto sprawozdanie finansowe
Spotki sporzadzone na dzien 31.12.2011 r. zbadane przez Matgorzatg Poprawska ( nr upr. 5796 ),
dziatajaca w imieniu podmiotu uprawnionego do badania : POPRAWSKA | KASZTELAN BIEGLI
REWIDENCI SPOLKA PARTNERSKA ( Wpis na liscie KIBR 2791 ). Dnia 15.03.2012r. wydano opini¢
pozytywng bez uwag i zastrzezen.

Powyzsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostalo dnia 18.04.2012r. — uchwalg nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - Akt notarialny Rep. A nr 4699/2012
sporzadzony przez notariusza Jacka Kaczorowskiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialng
w Poznaniu, przy ul. Mtynskiej 13/8.

Uchwatg nr 11 tegoz Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano podziatu
zysku netto za 201 1r., w wysokosci 662 066,60 zt., w nastepujacy sposob:

= na kapitat zapasowy -w kwocie 62 048,20 zt.

= na wyplate dywidendy - w kwocie 600 018,40 zt.

Ponadto uchwalg nr 14 Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zwigzku z Uchwalg
nr 13 ( dotyczaca nabywania akcji wlasnych) utworzylo z kapitatu zapasowego kapital rezerwowy
( celowy), przeznaczony na pokrycie tacznej ceny nabycia przez Spotke akcji wiasnych,
w wysokosci 5 000 000,00 zt.

SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan
tel.(61) 6629 203, fax (61) 6629 200
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO » TALEX” S.A.
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W dniu 24.04.2012r. Spotka przekazata komplet dokumentéw dotyczacych sprawozdania
finansowego za 2011 rok do Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu.

Zgodnie z art. 70 Ustawy o rachunkowos$ci sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato ztozone
do ogloszenia dnia 23 kwietnia 2012r. Ogloszone zostato w Monitorze Polskim B Nr 1352 z dnia
29 czerwca 2012r. pod poz. 7479.

Spetniajac wymog art. 69 ustawy o rachunkowosci w dniu 19.04.2012r. ztozono sprawozdanie
finansowe za 2011. w Sadzie Rejestrowym.

4. Potwierdzenie udostgpnienia przez badang Jednostke danych
1 wyjasnien niezb¢dnych do badania oraz przedlozenia oswiadczenia
o kompletnosci ksigg rachunkowych

W trakcie badania sprawozdania finansowego ,,TALEX” S.A. nie nastgpily ograniczenia zakresu
badania. Badajagcym udostepniono Zadane przez nich dane, informacje 1 udzielono niezb¢dnych
wyjasnien. Zarzad zlozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych
1 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$§wiadczenia.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa

Analize ekonomiczno-finansowg TALEX S.A. przeprowadzono w oparciu 0 wyniki osiggniete
w latach: 2010-2012.
Na kolejnych stronach przedstawiono :

analize bilansu

analiz¢ rachunku zyskow 1 strat

analize wskaznikow ekonomiczno - finansowych Spotki
podsumowanie.
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NA DZIEN 31.12.2012 R.

» TALEX”

SA.

61-619 POzNAN, UL. KARPIA 27 D

1. Analiza bilansu

1.1. Aktywa

BILANS - Aktywa w tys. zi.

miedzyokresowe

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 26 956,4 40,8 27 506,7 39,5 26 087,2 40,2 (550,2) 98,0 869,2 | 103,3
| | raoect ematerialne T | 12605 19 | 12639 18 5413 08 (34)| 997 7192 | 2329
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 251195 38,0 25746,5 37,0 250314 38,6 (627,0) 97,6 88,1 | 1004
Naleznosci
. dlugoterminows 117,2 0,2 199,4 0,3 216,6 0,3 (82,3) 58,7 (99,5) 54,1
1. | Od jednostek powigzanych
v Inwestycje
" | dlugoterminowe
w jednostkach
a) :
powigzanych
Dlugoterminowe
V. | rozliczenia 459,2 0,7 296,8 0,4 297,8 0,5 162,5| 154,7 161,4 | 154,2
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 39 140,7 59,2 42 120,8 60,5 38 832,5 59,8 (2 980,1) 92,9 308,2 | 100,8
I. | Zapasy 77117 11,7 2925,0 4,2 1859,8 2,9 4786,7| 263,6 5851,9| 414,6
Naleznosci
II. krétkoterminowe 21 009,6 31,8 327825 47,1 16 873,8 26,0 (11 773,0) 64,1 4135,8| 124,55
1 Naleznosci od jednostek
" | powigzanych
Inwestycje
. krétkoterminowe 9595,9 14,5 5559,3 8,0 19 437,5 29,9 4036,7| 172,6 (9 841,6) 49,4
w jednostkach
a) )
powigzanych
Krétkoterminowe
V. rozliczenia m/o 823,5 1,2 854,0 1,2 661,3 1,0 (30,5) 96,4 162,1| 1245
Aktywa razem 66 097,1 | 100,0 69 627,4 | 100,0 64 919,6 | 100,0 (3 530,3) 94,9 1177,5| 101,8
Aktywa w latach
(wartos¢ w tys.zt) O Rzeczowe aktywa trwate
35 000
30 000 W Naleznosci dtugoterminowe
25000 1 ] [ Inwestycje dtugoterminowe
20000 11 @ Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
15 000
O Zapasy
10 000
7 [ Naleznosci krotkoterminowe
5000 -
0 | ] B Inwestycje krotkoterminowe
2012 2011 2010
lata [ Krotkoterminowe rozliczenia
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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO »TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.2012 R. 61-619 POZNAN, UL. KARPIA 27 D

Na przestrzeni analizowanych okreséw obserwujemy zmienng tendencje dynamiki warto$ci majatku
Spoiki, tj. wzrost w roku 2011 w poréwnaniu z rokiem 2010 i spadek w 2012 roku. W badanym
okresie ogolna warto$¢ aktywow byta nizsza 0 3 530,3 tys. zt. ( 5,1% ) w stosunku do roku ubiegtego
I wyzszao 1 177,5 tys. zt. ( 1,8% ) w stosunku do roku 2010.

Zgodnie z przedstawionymi powyzej danymi wynikajagcymi z bilansu analitycznego na sytuacje
badanej Jednostki istotnie wplywaja nast¢pujace aspekty:

= Aktywa trwate stanowig 40,8% warto$ci catego majatku Jednostki, w tym najwickszy

udzial majg rzeczowe aktywa trwate, stanowigce okoto 38% aktywow ogotem,

Jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwalych
w roku 2011 o 715 tys. zt. i spadek w badanym okresie 0 627 tys. zt., co w przedziale 3 lat
(2010 — 2012) daje wzrost 0 88,1 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate, w badanym okresie ksztaltowaty si¢ na poziomie o 2,4% nizszym
od tej wielkosci z roku 2011 i 0 0,4% wyzszym w stosunku do roku 2010, co $wiadczy
0 ponoszeniu przez Spotke nakladow na odtworzenie majatku, w kwocie zblizonej do
wielkosci rocznych odpisow amortyzacyjnych. Najwigksze naktady poniesione zostaty
w 2012 roku na ,,urzadzenia techniczne i maszyny” ( w tym sprzet komputerowy ), CO jest
niezbedne do prawidlowego funkcjonowania badanej Jednostki.

Wartos$ci niematerialne i prawne wzrosty w roku ubieglym ponad dwukrotnie w stosunku
do roku 2010, co pozwolito na osiggni¢cie poziomu 1,8% w strukturze aktywow ogoétem.
W badanym okresie uksztaltowaly si¢ na poziomie zblizonym do roku 2011 i obejmuja
1,9% aktywow.

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz naleznosci dlugoterminowe, we
wszystkich analizowanych okresach stanowity mniej niz 1% aktywow ogotem.

Aktywa obrotowe na przestrzeni analizowanych okresdéw obejmujg okoto 60% ogolnej
wartosci aktywow, przy czym zmiany wystepuja w poszczegdlnych sktadnikach,
ksztaltujacych majatek obrotowy, tj.:

. Spadek warto$ci naleznosci krotkoterminowych 0 35,9% w stosunku do roku
ubieglego i wzrost 0 24,5% w stosunku do pierwszego analizowanego okresu, co
wplyngto na ich zmiany w strukturze aktywow ogotem z 26% w 2010r. do 47,1%
w 2011r. i 31,8% w badanym okresie,

J spadek udzialu inwestycji krotkoterminowych, z 29,9% w 2010 roku do 8%
wartosci aktywow w 2011roku oraz wzrost do 14,5% w badanym okresie.
W liczbach rzeczywistych inwestycje krotkoterminowe ulegty w 2011 roku
obnizeniu 0 9 841,6 tys. zl., natomiast w 2012 roku wzrosty o 4 036,7 tys. zt.,

e  udzial zapasow ksztattowat si¢ na przestrzeni lat 2010 — 2011 na poziomie 3% do
4%, natomiast na koniec badanego okresu nastgpit wzrost o 4 786,7 tys. zi.
w stosunku do roku ubiegtego, co wplyneto na wzrost ich udzialu w strukturze
aktywow do 11,7%. Jest t0 zwigzane z realizacja znacznego zlecenia na
przetomie roku, zakonczonego rozliczeniem 15.marca 2013. Dodatkowy stan
zapasu, zwigzanego z tym zleceniem wyniost okoto 5,5 min zt.

e  krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowity tak jak w roku ubiegltym
okoto 1% warto$ci aktywow ogotem, mimo ich wzrostu w wartosciach biezacych.
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1.2. Pasywa
BILANS - Pasywa w tys. zi.
2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 40 293,3 61,0 43 044,9 61,8 43 882,9 67,6 (2 751,7) 93,6 (3 589,6) 91,8
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 3000,1 4,5 3000,1 4,3 3000,1 4,6 100,0 100,0
I Nalezne wptaty na kapitat
* | podstawowy (wielko$¢ ujemna)
m Udziaty (akcje) witasne (wielkos¢
* | ujemna)
V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 34 444.8 52,1 39 382,8 56,6 38 638,5 59,5 (4 938,0) 87,5 (4 193,6) 89,1
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
* | wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze)
VI | rezerwowe 5000,0 7,6 5000,0 5000,0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. | Zysk (strata) netto (2 151,6) 3,3) 662,1 1,0 22444 3,5 (2813,7) | (325,0) | (4396,0) | (95,9)
Odpisy z zysku netto w ciagu
I1X. | roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
5 bbb g 25803,8 | 39,0 26582,5| 382 21036,7 | 324 778,7) | 97,1 47671 | 122,7
zobowigzania
|. | Rezerwy na zobowigzania 439,6 0,7 440,3 0,6 574,8 0,9 (0,8) 99,8 (135,2) 76,5
II. | Zobowiazania dtugoterminowe 539,5 0,8 282,8 0,4 982,0 15 256,7 | 190,8 (442,5) 54,9
1. | Wobec jednostek powigzanych
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 23583,8 35,7 24 276,5 34,9 17 540,1 27,0 (692,7) 97,1 6043,7 | 134,55
1. | Wobec jednostek powigzanych
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 1241,0 1,9 1582,9 2,3 1939,8 3,0 (341,9) 78,4 (698,8) 64,0
Pasywa razem 66 097,1 | 100,0 69 627,4 | 100,0 64 919,6 100,0 (3530,3) 94,9 1177,5| 101,8
Pasywa w latach
50 000 (wartos¢ w tys.zl)
_ O Kapitat (fundusz) wtasny
40 000
W Zysk (strata) netto
30 000 +
_ O Rezerwy na zobowigzania
20 000 +
[ Zobowigzania dtugoterminowe
10 000 4
O Zobowigzania krétkoterminowe
0 - e . | . ] [/
O Rozliczenia migdzyokresowe
(10 000)
2012 2011 2010
lata

12

tel.(61) 6629 203, fax (61) 6629 200
e-mail:biuro@pkpartners.pl

POPRAWSKA | KASZTELAN - BIEGLI REWIDENCI
SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan

/\)ﬁ '
((‘j/ 4’ 1/

\RTIN




BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO » TALEX” S.A.
NA DZIEN 31.12.2012 R. 61-619 POzNAN, UL. KARPIA 27 D

Po stronie pasywow obserwujemy przewage udziatu kapitatu wlasnego w stosunku do udziatu
zobowigzan, co wplywa korzystnie na stabilno$¢ finansowa badanej Jednostki.

=

4 ¢4 4 143

4

Najwieksza pozycja kapitatu wlasnego, obejmujaca 52,1% pasywow ogodtem, jest kapitat
zapasowy. W 2012 roku ulegt zmniejszeniu 0 5 miln zi. z tytulu utworzenia celowego
kapitatu rezerwowego oraz zwickszeniu o okolo 62 tys. zt. z podziatu zysku z roku
ubiegtego.

Kapital rezerwowy utworzony w badanym okresie, obejmuje 7,6% aktywow ogotem.
Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie, a jego udziat ksztaltuje si¢ na przestrzeni
analizowanych okresow na poziomie 4,3% do 4,6%

Strata netto w 2012, uksztattowata si¢ na poziomie 2 151 tys. zt. 1 obnizyla kapital
wlasny o 3,3% ogdlnej warto$ci aktywow.

Zobowigzania dlugoterminowe, dotyczace leasingu, ulegly w badanym okresie
zwigkszeniu 0 90% , a mimo to obejmuja mniej niz 1% ogdlnej wartosci pasywow.
Zobowigzania krotkoterminowe uksztaltowaly si¢ na poziomie 97,1%, tej wielkosci
a ich udzial w pasywach nieznacznie zwigkszyt si¢ z 34,9% do 35,7% ogdlnej wartosci
pasywow.

Rezerwy na zobowigzania we wszystkich okresach nie osiagaja 1% pasywow 1 nie maja
wigkszego wplywu na ich strukture.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, obejmujace gtownie dotacje do aktywow
trwatych, rozliczane w czasie ksztattujg si¢ w 2012 roku na poziomie 1,9% pasywow
ogdtem, wobec 2,3% w roku ubieglym.

1.3. Podsumowanie analizy bilansu

Analiza bilansu wskazuje na poprawne relacje pomiedzy majatkiem Spotki a zrodtami
jego finansowania oraz na niezalezno$¢ finansowg badanej Jednostki. Finansuje ona swoja
dziatalno$¢ w przewazajacej czesci kapitatem wlasnym, w tym 100% aktywoéw trwatych 1 okoto
34,1% aktywow obrotowych ( w 2011 roku okoto 37% aktywow obrotowych).

Majatek i zrodta finansowania
(wartosc¢ w tys.zt)

80 000

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000 -

10 000 A

2012

2011
lata

2010

[ Kapitat obcy

[ Kapitat (fundusz)
wiasny

O Aktywa ogdtem
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2. Analiza rachunku zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dane w tys. zt

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 I 12
A. | Dziatalnos¢ podstawowa
1, | Przychody netto ze sprzedazy | o) g3, | 954 | 1427658 | 982 | 1058363| 988 |(481349)| 66,3 (11 205,4) 89,4
i zréwnane z nimi, w tym:
2. | Koszt wtasny sprzedazy 96 047,3 | 97,5 144 211,0 99,7 104 027,6 99,4 (48 163,7) 66,6 (7 980,4) 92,3
3. | Wynik na sprzedazy (1416,4) (1 445,2) 1808,7 28,9 98,0 (3 225,0)
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 1167,8 1,2 1835,1 1,3 935,9 0,9 (667,2) 63,6 231,9 124,8
2. | Pozostate koszty operacyjne 2 306,4 2,3 225,2 0,2 215,5 0,2 2081,2 | 1024,2 2090,8 1070,1
Wynik na dziatalnosci
3. operacyjnej (1138,5) 1609,9 720,4 (2748,4) | (70,7) (1 858,9) (158,0)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (2 554,9) 164,7 2529,0 (2 719,5) (5083,9)
D. | Dziatalnos$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 366,9 0,4 711,8 0,5 386,1 0,4 (344,9) 51,5 (19,2) 95,0
2. | Koszty finansowe 121,6 0,1 183,1 0,1 386,1 0,4 (61,4) 66,4 (264,5) 31,5
Wynik na dziatalnosci
& finansowej 245,3 528,7 (0,0) (2835) | 46,4 245,3
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3 Wynik zdarzen
" | nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) | (2 309,6) 693,4 2529,0 (3003,0) | (333,1) (4 838,6) 91,3)
1. | Podatek dochodowy (158,0) 31,3 284.,6 (189,3) (442,6)
Pozostate obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
@, || e RO ClE Sl (158,0) 31,3 284,6 (189,3) (442,6)
razem
Zysk (strata) netto (F-G) (2 151,6) 662,1 22444 (2 813,7) (4 396,0)
Przychody ogétem | 96 165.6 | 100,0 | 145 312,6 | 100,0 | 107 1583 | 100,0 | (49 147,0) | 66,2 | (10 992,7) | 89,7
Koszty ogélem | 98 475,3 [ 100,0 | 144 619,3 | 100,0 | 104 629,3 [ 100,0 | (46 144,0) [ 68,1 | (6 154,0) [ 94,1
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=

=

W analizowanych okresach zauwazy¢ nalezy zmienng tendencje dynamiki przychodow ze
sprzedazy i kosztéw dzialalnosci operacyjnej

W 2012 roku przychody ze sprzedazy stanowity 66,3% tej wielkosci z roku ubieglego
i 89,4% tej wielkos$ci z roku 2010.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej natomiast stanowity 66,6% tej wielkosci z 2011r. i 92,3%
tej wielkos$ci z roku 2010.

Szybsze tempo spadku przychodow ze sprzedazy w stosunku do tempa spadku kosztow
dziatalnos$ci operacyjnej, wptyneto w roku ubieglym na spadek wyniku na sprzedazy
W badanym okresie spadek wielkosci kosztow byt proporcjonalny do spadku przychodow
ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy uksztaltowal si¢ w badanym okresie na poziomie roku ubieglego
i wyniost (-) 1 416,4 tys. zt., wobec zysku w roku 2010 na poziomie 1 808 tys. zt.

W latach 2010 -2011 korzystnie ksztaltowata si¢ relacja pomiedzy pozostatymi
przychodami i pozostatymi kosztami operacyjnymi, co pozwalato na poprawe wyniku na
dziatalnosci operacyjnej. W badanym okresie, w zwiazku ze znacznymi odpisami
aktualizujacymi naleznosci, wystapit wynik ujemny na tym odcinku dziatalno$ci w kwocie
1 138,5 tys. zt. , ktory wplynat na spadek wyniku operacyjnego do kwoty 2 554,9 tys. zt.

Korzystnie ksztattuje si¢ w latach 2011 - 2012 wynik na odcinku dziatalnosci finansowe;j,
co wplywa na poprawe¢ wyniku brutto.

W badanym okresie dodatni wynik na dziatalnosci finansowej nie wystarczyl na
zrownowazenie strat z dziatalno$ci operacyjnej. Wynik brutto zamknal si¢ strata na
poziomie 2309,6 tys. zl. a po uwzglgdnieniu obowigzkowych obcigzen wyniku
finansowego, stratg netto w kwocie 2 151,6 tys. zt., co w poréwnaniu z zyskiem netto
w kwocie 662,1 tys. w roku ubieglym, wskazuje na pogorszenie efektywnosci dziatania
badanej Jednostki.
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Udzial poszczegdlnych elementow rachunku zyskoéw i strat ksztattujagcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegoéinych rodzajach dziatalnosci
(wartosc¢ w tys.zt)
[J2012 [@2011 [J2010
3 000
2000 o
1000
; 1 =@
(1 000) +— |
(2 000)
(3 000) - : - : - : o~ : -
Wynik na sprzedazy Woynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Wynik finansowy na przetomie lat
(warto$é w tys.zt) e == Podatek

2500 ) dochodowy i
2000 inne -
/ obcigzenia
1500 /
1000
g \\/yNik

500 / !
finansowy
0 # e netto

(500)

(1 000) /

(1 500) /

(2 000) r

(2 500)
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3. Analiza wskaznikowa
3.1. Wstepna analiza bilansu

Poziom
wskaznika Kryterium

LP Nazwa wskaznika i jego wzér typowy lub | prezentagii Rok obrotowy
bezpieczny
Wstepna analiza bilansu b"evzsr';zzc"z':y miernik 2012 2011 2010

Ztota reguta bilansowania

1 (kapitaly wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent 154,71% 162,16% 174,60%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
la kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent 60,94% 58,73% 47,35%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
powyzej

2 kapitaty wlasne x 100 100 procent 156,15% 161,93% 208,60%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
kaznik
3 Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem szsmifg\:\,y tys. zt 40 293,3 43 044,9 43 882,9

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze

4 aktywa trwate x 100 30-50 procent 40,78% 39,51% 40,18%
aktywa ogétem

Zlota regula bilansowania (%)

Zlota regula okresla jaka czgs¢ aktywow trwatych pokryta jest kapitatem wlasnym powigkszonym
o rezerwy dhlugoterminowe. Wysokos$¢ tego wskaznika powyzej 100% wskazuje, ze Jednostka po
pokryciu aktywow trwalych posiada jeszcze $rodki wiasne w obrocie. W badanej Jednostce
wskazniki te ksztaltuja si¢ na bezpiecznym poziomie

Z}ota regula finansowania (%)

Ztota regula okresla jaka czg$¢ zobowigzan pokryta jest kapitalem wlasnym. Kiedy udziat kapitatlow
obcych rowna si¢ polowie kapitatow wiasnych - sprzyja to utrzymaniu réwnowagi finansowej
jednostki i jej stabilnosci w zakresie rentownosci. Ztota reguta finansowanie rowniez potwierdza
bezpieczenstwo finansowe badanej Jednostki.

Wartos¢ bilansowa jednostki (w tys. zh)

Wskaznik wartosci aktywow netto, odpowiadajacej wartosci kapitatow wlasnych, jako kapitalow
wniesionych oraz wypracowanych zyskow dziatalnosci jednostki. W prawidtowo dzialajacej firmie
aktywa netto powinny mie¢ tendencj¢ wzrostowa.

W badanym okresie warto$¢ bilansowa jednostki ulegta zmniejszeniu, jednak mimo tego, ksztattuje
si¢ na wysokim poziomie.

SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan
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3.2. Wskazniki ptynnosci finansowe;

Poziom
LP Nazwa wskaznika i jego wzér t";:';:f;;tz p'(rgfr:'tggi Rok obrotowy
bezpieczny
Wskazniki ptynnosci finansowej b‘gzsr';‘;zcg':y miernik 2012 2011 2010
Wskaznik pltynnosci finansowej | stopnia
1 aktywa obrotowe 12-20 | krotnosé 1,64 1,74 2.21
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
2 aktywa obrotowe. - zapasy 1,0 krotnosé 1,28 1,61 2,11
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
3 inwestycie krotkoterminowe 0,1-0.2 krotnos¢ 0,40 0,23 1,11
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
4 naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1,0 krotnosé 1,02 1,66 1,20
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Wskaznik plynnosci finansowej I stopnia

Wskaznik informuje o zdolnos$ci jednostki do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.

W analizowanych okresach wystepuje spadek wskaznika ptynnosci finansowej, jednak mimo tego,
osigga on wielko$¢ uznawang za optymalng. Zatem Jednostka ma pelne pokrycie zobowigzan
krotkoterminowych w aktywach obrotowych i nie powinna mie¢ problemu z ich regulowaniem.

Wskaznik plynnosci finansowej II stopnia

Wskaznik okresla zdolnos$¢ jednostki do szybkiego uregulowania biezacych zobowigzan.
Podobna tendencja do wskaznika plynnosci I charakteryzuje si¢ wskaznik ptynnosci II. Mimo
spadku, przekracza on wielko$ci wymagalne do prawidlowej oceny.

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej rowniez ksztattuje si¢ na bezpiecznym poziomie.
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3.3. Wskazniki rentownosci

Poziom
wskaznika | Kryterium

LP Nazwa wskaznika i jego wzér typowy lub | prezentacji Rok obrotowy
bezpieczny
Wskazniki rentownosci b‘g’zsr';zzc’;':y miernik 2012 2011 2010

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 5-8 procent -3,26% 0,95% 3,46%
aktywa ogotem

Rentownosé¢ netto

wynik finansowy netto x 100 3-8 procent -2,24% 0,46% 2,09%
przychody ogotem

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -5,34% 1,54% 5,11%
kapitaty wlasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogétem

procent -3,25% 0,99% 3,46%

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu witasnego - skorygowana rentownos$¢é majgtku dc\;\ijsalx(thi procent -2,09% 0,55% 1,66%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny

stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos$¢ majatku:

Wskaznik ten $wiadczy o zdolno$ci jednostki do generowania zysku. Informuje o tym, jak
efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom rentownosci aktywow, tym
lepsza sytuacja finansowa przedsigbiorstwa. W 2011 roku wskaznik ten ulegt obnizeniu do
0,95% a w badanym okresie w zwigzku z wystgpieniem straty, wskaznik rentowno$ci majatku
jest wartoscig ujemng 1 wskazuje, ze na kazde 100,00 zt. majatku przypada 3,26zt. straty netto.
Rentownos¢ netto:

Wskaznik ten to relacja zysku netto do wartosci sprzedazy netto. Informuje o wielko$ci zysku,
jaka przypada na jednostke sprzedazy. Obejmuje efektywno$¢ catej dziatalnosci operacyjne;,
operacji finansowych i zdarzen nadzwyczajnych. Wyzszy poziom tego wskaznika, oznacza
wyzsza efektywnos¢ osigganych przez firme dochodow.

Podobng tendencja do wskaznika rentowno$ci majatku, charakteryzuje si¢ wskaznik rentownos$ci
netto.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego:

Wskaznik rentownosci kapitalu wtasnego informuje o wielkos$ci zysku netto, przypadajacego na
jednostke¢ kapitalu zainwestowanego w przedsigbiorstwie. Jest miarg efektywnoSci
wykorzystania kapitatu wtasnego przez jednostke w danym okresie. Rentownos$¢ kapitatu
wlasnego, podobnie jak pozostate wskazniki rentownosci wskazuje na pogorszenie ogodlnej
efektywnosci w roku badanym.

SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznan
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3.4. Wskazniki obrotowosci

Poziom

- s . wskaznika Kryterium
LP Nazwa wskaznika i jego wzér typowy lub | prezentaji Rok obrotowy
bezpieczny
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) wskaznik 1 miernik 2012 2011 2010
] bezpieczny

Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

kaznik )
1 $redni stan zapaséw_x_360 dni ‘:’nsa;qur::y w dniach 23 24 20
Koszt wtasny sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Splyw naleznosci (w dniach) losé dni

2 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni p°'é‘z"’|“y‘é"a'“a w dniach 65 33 35
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw P
Splata zobowigzan (w dniach) o
ilos¢ dni _
3 $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni p°'°‘z"’|“y‘£’a'“a w dniach 50 41 32
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarédw i materiatéw P
Produktywnos¢ aktywow
4 przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw 2,0 ztizt 1,43 2,05 1,63

aktywa ogoétem

W/w wielkos$ci ( poz. 1-3) obliczone zostaly w oparciu o dane $rednie ustalone z 5 okreséw ( na
poczatek roku 1 na koniec kazdego kwartatu).

Szybkos$¢ obrotu zapasow (w dniach)

Wskaznik informuje przez jaki okres czasu $rodki finansowe sg zaangazowane w finansowanie
zapasOw tzn. ile §rednio dni trwa jeden obrot zapasow.

W badanym okresie wskaznik obrotu zapaséw ksztaltuje si¢ wyr6wnanym poziomie a jego wielkos¢
wskazuje, ze Spotka nie zamraza nadmiernych srodkow pienieznych w zapasach.

Splyw naleznosci (w dniach)

Wskaznik informuje o tym po ilu $rednio dniach $rodki pienigzne z tytutu naleznosci wptywaja do
firmy ( cykl realizacji naleznosci ).

Cykl realizacji naleznosci ulegt w badanym okresie wydtuzeniu do 65 dni, co oznacza wydtuzenie
sptywu §rodkow pienigznych.

Splata zobowigzan (w dniach)

Wskaznik informuje po ilu $rednio dniach jednostka regulowata swoje zobowigzania wobec
dostawcow.

Czas trwania zobowigzan ulegl w badanym okresie wydtuzeniu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym do
50 dni. Jednostka reguluje swoje zobowigzania zgodnie z terminami platnosci a wzrost tego
wskaznika wynika z wysokich stanow na koniec kwartatow, przyjetych do obliczenia $rednich
zobowigzan.
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3.5. Podsumowanie

Analiza bilansu, rachunku zyskéw i1 strat oraz przedstawiona analiza sytuacji finansowej, wskazuja
na niewielki spadek ogolnej efektywnosci dziatalnosci Spotki w roku badanym, jednak nie wskazujg
na bezposrednie zagrozenie kontynuacji w roku nastepnym po badanym.

Spotka posiada prawidtowe wskazniki dotyczace finansowania dziatania, w tym spelnia zlota regule
bilansowania i finansowania na bezpiecznym poziomie. Posiada prawidlowg ptynno$¢ finansowsg
oraz na dobrym poziomie wskazniki obrotowosci. Charakteryzuje si¢ rowniez wysoka dynamika
przychodow ze sprzedazy, niemniej jednak ujemny wynik na sprzedazy jest zjawiskiem
niepokojacym.

Zdaniem Audytora, celem wyeliminowania strat na poziomie wyniku na sprzedazy, Zarzad Spotki
winien podjaé¢ dalsze dziatania zmierzajace do wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz obnizki
kosztéw dziatalno$ci operacyjnej, jak rowniez pelniejszego wykorzystania posiadanych aktywow
trwatych.

C. Czgs¢ szczegbdlowa

1. Prawidtowos¢ 1 rzetelnos¢ prowadzonych ksigg rachunkowych

»TALEX” S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994r. o rachunkowosci ( t. j. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami ) oraz
przyjete przez Spotke zasady tzw. "Polityke rachunkowos$ci" zatwierdzong w dniu 30.01.2002r.
przez Zarzad i wprowadzong w zycie z dniem 01.01.2002 r. z pdzZniejszymi zmianami. W okresie
objetym badaniem Uchwatg z dnia 26.06.2012r. Zarzad Spétki wprowadzit z dniem 01.01.2012r.
zmiang w ,,Polityce rachunkowosci” dotyczaca srodkoéw trwalych oraz przyjat tekst jednolity.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technika komputerowa w oparciu o:
e do dnia 31.08.2011r. wdrozony z dniem 01.01.1999r., zintegrowany program finansowo
ksiggowy IRBIS FK autorstwa TALEX SOFTWARE Sp. z 0.0.- firmy zakupionej 01.06.1998 r.
e 0d dnia 01.09.2011r. - zintegrowany system Microsoft Dynamics AX.

Zmiana elektronicznego systemu w 2011 roku nie miata wplywu na zasady pomiary wyniku
finansowego. Badana Jednostka dokonata przeniesienia danych do nowego systemu z zachowaniem
zasady kompletnosci i cigglosci.

Z uwagi na to, ze ,,TALEX” S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, nie
sporzadzono odrgbnego sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP.

Stosowane systemy ksiegowosci obejmujg wszystkie urzadzenia przewidziane w tym zakresie
przepisami ustawy o rachunkowos$ci. Sposob oznakowania i przechowywania dowodow ksiegowych
zapewnia tatwy ich dostep i1 kontrole.

W wyniku badania sprawozdania finansowego oraz ksigg rachunkowych TALEX S.A. stwierdzono:
e kompletnos¢ i przejrzystos¢ dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich poprawne
zakwalifikowanie do ujecia w ksiegach rachunkowych,
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e prawidlowos$¢ otwarcia ksigg rachunkowych oraz kompletno$¢ i poprawnos¢ dokonanych
zapisow i ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

e spelnienie warunkow, jakim powinny odpowiada¢ ksiegi rachunkowe, prowadzone
za pomocg elektronicznej techniki obliczeniowe;.

Przechowywane i archiwowanie danych — bez zastrzezen.
2. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego

W toku badania stwierdzono, ze TALEX S.A. sporzadzita sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. kierujac si¢, przyjetymi w ,, Polityce rachunkowos$ci ” zasadami
wyceny poszczegolnych sktadnikow bilansu oraz zasadami ustalania przychodow i kosztow .

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg w ksieggach w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia i amortyzowane proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania z zastosowaniem stawek
okreslonych w art. 16m ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(t. j. Dz. U.z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z p6zniejszymi zmianami). Warto$¢ firmy podlegata odpisom
amortyzacyjnym proporcjonalnie przez okres 5 lat. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00zt. amortyzowane sg jednorazowo (w 100%) w miesigcu
nastepnym po miesigcu oddania do uzytkowania. W sprawozdaniu finansowym ujeto w warto$ci
netto tj. po pomniejszeniu 0 umorzenie.

Zaliczki na wartoS$ci niematerialne i prawne na dzien bilansowy nie wystepuja

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwale i srodki trwate w budowie.

Srodki trwale wyceniane s3 wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia powiekszonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie i pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. W okresie objetym badaniem nie wystapily odpisy dotyczace trwalej utraty wartosci
srodkow trwatych. Srodki trwate o wartosci poczatkowej od 250,00zt. do 3.500,00zt. amortyzowane
sa jednorazowo (W 100%) w miesigcu nastgpnym po miesigcu oddania do uzytkowania.
Wyposazenie o wartosci ponizej 250,00 zt. uymuje si¢ w koszty w dacie poniesienia i nie wprowadza
do ewidencji §rodkow trwatych. Pozostale srodki trwate umarzane sg wg zasad :

e JSrodki transportu jako uzywane bardziej intensywnie w stosunku do warunkéw
przecigtnych 1 wymagajace sprawnosci technicznej umarzane sg stawka podwyzszong
wspotczynnikiem 1,4,

e sprzet komputerowy jako poddany szybkiemu postgpowi technicznemu umarzany jest
stawka podwyzszong wspdiczynnikiem 2,0 ,

e Srodki trwate uzytkowane w oparciu 0 umowy leasingu umarzane sg stawka wynikajaca
z okresu umowy,

e pozostale Srodki trwale wg stawek podatkowych okreSlonych w ustawie z dnia
15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od 0so6b prawnych (t. j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74,
poz. 397 z pbzniejszymi zmianami ) ,

Srodki trwale w budowie wyceniane sa wg rzeczywistych nakladow poniesionych na budowe,
montaz, przystosowanie iulepszenie przysztych $rodkéw trwatych, pomniejszonych o odpisy
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z tytulu trwalej utraty wartosci. W okresie objetym badaniem nie wystapily odpisy dotyczace trwatej
utraty wartosci srodkow trwatych w budowie.

2.1.3. Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31.12.2012 r. nie wystgpuja.
2.1.4. Naleznosci dlugoterminowe obejmuja przekazane oraz zatrzymane kwoty z tytutu
zabezpieczenia wykonania umoéw, wymagalne w okresie powyzej 12 miesigcy.

2.1.5. Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmujg aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, w skiad ktorych wchodza gtownie

koszty sprzetu rezerwowego 1 oprogramowania zabezpieczajacego wykonanie umow serwisowych,
przypadajace do rozliczenia po 31.12.2013 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku w zwiagzku z ujemnymi przejsciowymi réznicami, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy obejmuja: materiaty , towary i produkcj¢ w toku.

e materialy i towary wycenione zostaly w cenach zakupu, powickszonych w przypadku
importu o cto; rozchod w ciggu roku odbywa sie wg zasady :
o towary identyfikowane numerami seryjnymi wg ceny zakupu tych towarow,
o materialy 1 towary nie identyfikowane numerami seryjnymi wg zasady FIFO ,,Pierwsze

przyszlo, pierwsze wyszto”,

e produkcja w toku wyceniona zostala wg rzeczywistych bezposrednich kosztow
wytworzenia poszczegolnych zlecen, w wysokosci nie wyzszej od cen sprzedazy okreslonej
W umowile,

2.2.2. Naleznosci krotkoterminowe — w ciggu roku wykazuje si¢ wg wartosci ustalonej przy ich
powstaniu. Na dzien bilansowy ( 31.12.2012r. ) nalezno$ci w walutach obcych wyceniono po kursie
srednim NBP obowigzujagcym dla danej waluty na ten dzien. Do bilansu przyjmuje si¢ naleznosci
pomniejszone o odpisy aktualizacyjne w nastepujacych przypadkach :

e skierowanie na droge postepowania sadowego - odpis 100%,

¢ naleznosci od podmiotow postawionych w stan likwidacji - odpis 100%,

e naleznosci przeterminowane powyzej 0,5 roku - odpis 100%

2.2.3. Inwestycje krotkoterminowe — obejmujg krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym $rodki

pieniezne, ktore wyceniane s3 w wartosciach nominalnych. Srodki pieniezne w walutach obcych na
dzien bilansowy ( 31.12.2012r.) wyceniono po $rednim kursie NBP, obowigzujacym dla danej
waluty na ten dzien.

2.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadow
poniesionych w okresie objetym badaniem lub okresach wczesniejszych, a przypadajace do
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rozliczenia w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r. ; rozliczane sa poprzez odniesienie w koszty
okresow, ktérych dotycza.

2.3. Kapitalty wlasne - na dzien 31.12.2012 r. obejmuja kapitat podstawowy, kapitat zapasowy,

kapitat rezerwowy oraz stratg netto.

e kapital zakladowy wykazano w wartosci nominalnej zgodnej z wpisami do Krajowego
Rejestru Sagdowego oraz z ksiggg akcyjng (W zakresie akcji imiennych ).

e kapital zapasowy wykazano w wartosciach nominalnych. Tworzony jest zgodnie ze
statutem Spotki z odpiséw zysku, sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej netto,
oraz z przeniesienia kwot pochodzacych z funduszu aktualizacji wyceny $rodkow trwatych,
a dotyczacych sprzedanych lub likwidowanych §rodkow trwatych.

o kapital rezerwowy - celowy wykazano w warto$ciach nominalnych. Utworzony zostat
w okresie objetym badaniem z kapitatu zapasowego na pokrycie tacznej ceny nabycia przez
Spotke jej akcji wlasnych, zgodnie z Uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

o kapital z aktualizacji wyceny ulegt rozliczeniu w cato$ci na dzien 31.12.2002r. W okresie
objetym badaniem nie wystapily zwiekszenia kapitalu z aktualizacji wyceny.

e strata netto — wykazana w bilansie jest zgodna z rachunkiem zyskéw i strat oraz wynika
z prawidlowo przeniesionych sald kont wynikowych na konto wynik finansowy .

2.4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

2.4.1. Rezerwy - obejmujg :

e rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzong do wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich
roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa aktywow i pasywow.

e rezerwe¢ na Swiadczenia emerytalne tworzong wg formuly : liczba pracownikow bez
ustalonego prawa do emerytury x S$rednia placa miesigczna w Spolce x wskaznik
prawdopodobiefnstwa wyptaty odpraw emerytalnych, zréZznicowany wiekiem pracownika.

e Pozostate rezerwy - obejmujg rezerwy na koszty kar umownych za opdznienia w realizacji
ustug oraz rezerwy na pozostate koszty.

2.4.2. Zobowiazania dtugoterminowe - pozycja obejmuje zobowigzania z tytutu zawartych uméw

leasingu, rozpoznawanego z punktu widzenia ustawy o rachunkowosci jako leasing finansowy,
a przypadajacych do rozliczenia po 31.12.2013r.

2.4.3. Zobowiazania krétkoterminowe - wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty; zobowigzania

w walutach obcych wyceniono na dzien 31.12.2012r. wg $redniego kursu, ustalonego dla danej
waluty przez NBP, obowigzujgcego w tym dniu .

2.5. Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow ( wyrobow oraz ustug ) obejmujg kwoty

nalezne z tego tytutu od odbiorcy pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug. Przychody
ze sprzedazy zarachowane sg do okreséw sprawozdawczych, ktoérych dotycza.
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2.6. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej obejmuja warto$¢ sprzedanych produktéw, towarow

1 materialdéw, wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia, powigkszong o calos¢
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogoélnych zarzadu oraz kosztow sprzedazy .
Koszty zawieraja podatek VAT tylko w tej czgsci, w ktorej zgodnie z obowigzujacymi przepisami
podatek ten nie podlega odliczeniu. Koszty ujete sg do okresu, ktorego dotycza niezaleznie od daty
otrzymania faktury badz dokonania ptatnosci.

2.7. Pozostate przychody i1 koszty operacyjne - to przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio ze zwykla dziatalno$cig Spotki, a wywierajagce wplyw na wynik finansowy. Pozostate
przychody operacyjne obejmuja, w okresie objetym badaniem: zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje, otrzymane premie, otrzymane odszkodowania za szkody komunikacyjne
oraz pozostale odszkodowania, rozwigzane odpisy na nalezno$ci, wynagrodzenie platnika podatkow
i inne. Pozostate koszty operacyjne uksztaltowane zostaty w 2012r. glownie przez: odpisy
aktualizujace nalezno$ci koszty sadowe i1 egzekucyjne koszty usuwania szkdéd komunikacyjnych,
ptacone odszkodowania oraz koszty uzyskania dotacji i inne.

2.8. Przychody i koszty finansowe - s3 to wyniki operacji finansowych. W okresie objetym
badaniem przychody finansowe obejmuja odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych
I pozostate otrzymane odsetki oraz nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi. Koszty
finansowe, wykazane w rachunku zyskow 1 strat obejmuja glownie koszty optat leasingowych
( czeg$¢ finansowa).

2.9. Zyski i straty nadzwyczajne - obejmuja warto$¢ zdarzen trudnych do przewidzenia,
wystepujacych niepowtarzalnie poza zwykta dziatalno$cig Spotki i nie zwigzanych z ogdélnym
ryzykiem jej prowadzenia . W okresie objetym badaniem nie wystapity.

2.10. Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego — w okresie objetym badaniem

dotyczy wytacznie odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaty zgodnie z obowiagzujacymi
przepisami.

2.11. Wynik finansowy netto - ustalono zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci jako
réznice pomiedzy przychodami 1 kosztami z uwzglednieniem obowigzkowych obcigzen wyniku
finansowego. Rachunek zyskow i strat sporzadzono w uktadzie kalkulacyjnym.

3. Dzialanie systemu kontroli wewngtrznej

TALEX S.A. posiada opisane procedury kontrolne w postaci "Regulaminu kontroli
wewnetrznej" wprowadzonego w dniu 01.10.2001r. i na biezgco aktualizowanego.
Spotka posiada certyfikat ISO 9001: 2008 w zakresie: ,,Projektowanie, produkcja, dostarczanie,
integracja rozwiqzan i technologii informatycznych, ustugi serwisowe, produkcja oprogramowania,
kompleksowe zarzqdzanie zasobami IT klientow oraz realizacja masowych wdrozen systemow
informatycznych. Ustugi: monitoringu IT, biura zapasowego, Data Center, w tym hosting
I kolokacja ” wazny do 26.05.2014r., wydany przez SGS United Kingom Ltd.
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Ponadto Spétka posiada w w/w zakresie, certyfikat zgodno$ci z wymogami normy Systemu
Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji ISO/IEC 27001:2005, wazny do 08.06.2014r., wydany
przez SGS United Kingom Ltd.

Dnia 09 lipca 2012 r. TALEX S.A. uzyskata Certyfikat potwierdzajacy spetnianie wymagan normy
Systemu Zarzadzania ISO/IEC 20000-1:2005 w zakresie ,, $wiadczenia ustug IT w zakresie
instalacji, relokacji, rozbudowy, zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania oraz usuwania awarii
sprzetu 1 oprogramowania dla partnerow biznesowych zgodnie z aktualng wersja katalogu ustug
TALEX S.A.”, wazny do dnia 09 lipca 2015r., wydany przez DNV Certification Limited, UK.

Role kontroli instytucjonalnej sprawuje Zarzad Spotki i Rada Nadzorcza, natomiast kontrola
funkcjonalna sprawowana jest przez pracownikow odpowiedzialnych za poszczegolne odcinki pracy.
Ponadto w strukturze organizacyjnej TALEX S.A. wydzielono stanowisko ds. controllingu.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie w jakim wigze si¢
ono z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie miatlo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabos$ci tego systemu

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzono wtasciwe funkcjonowanie kontroli
wewnetrznej, zapewniajace ograniczenia ryzyka wystgpienia nieprawidtowosci w zakresie
rzetelno$ci 1 prawidlowosci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

4. Inwentaryzacja

Zgodnie z artykulem 26 ustawy o rachunkowosci w badanej Jednostce w oparciu
0 Zarzadzenia Prezesa Spoitki przeprowadzono inwentaryzacje:
srodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2012r.
towarow handlowych magazynie centralnym: na dzien 31.12.2012r.
towarow handlowych - licencje: na dzien 31.12.2012r.
materiatdw w magazynie serwisowym: na dzien 31.12.2012r.
materiatbw W magazynie instalacyjnym na dzien 30.11.2012r
droga spisu z natury

444480

=  $rodkow pienigznych w bankach na dzien 31.12.2012r.

=  naleznosci od odbiorcow na dzien 30.11.2012r.

=  pozostale naleznosci, obejmujace ,.kaucje” 1 ,,wadia” na dzien 30.11.2012r.
drogg potwierdzenia sald

=  produkcji w toku na dzien 31.12.2012r

=  §rodkow trwatych w budowie na dzien 31.12.2012r.
=  pozostale aktywa i pasywa na dzien 31.12.2012r.
droga weryfikacji sald

Srodki trwate inwentaryzowane byty okresie od 26.05.2011r. do 10.06.2011r.

Kluczowy biegly rewident uczestniczyt czgsciowo w charakterze obserwatora podczas spisu z natury
towaréw handlowych w magazynie centralnym w dniu 03.01.2013r., wg stanu na dzien 31.12.2012r.
Uwag nie wniesiono.

Wyniki inwentaryzacji prawidtowo rozliczono 1 odniesiono do ksigg rachunkowych.
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Ponadto kluczowy biegly rewident przeprowadzit w toku badania, w dniu 04.02.2013r. test na
istnienie znaczacych rzeczowych aktywow trwatych na warto$¢ netto 16.279.259,68 zt. Uwag nie

wniesiono
5. Bilans
w zt.
AKTYWA 31.12.2012r. 31.12.2011r.

I AKTYWA TRWALE 26 956 418,26 27 506 657,22
1  Warto$ci niematerialne i prawne 1 260 494,82 1 263 925,36
2  Rzeczowe aktywa trwate 2511951422 25746 525,01
3 Naleznosci dlugoterminowe 117 164,32 199 430,02
4  Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
5  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 459 244,90 296 776,83
Il AKTYWA OBROTOWE 39140681,03 42120 787,26
1  Zapasy 7711 732,96 2925 007,10
2  Naleznosci krotkoterminowe 21009 560,76 32 782 533,39
3 Inwestycje krotkoterminowe 9595 932,08 5559 278,76
4  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 823 455,23 853 968,01

RAZEM AKTYWA 66 097 099,29 69 627 444,48

PASYWA 31.12.2012r. 31.12.2011r.

| KAPITAL WLASNY 40293 286,80 43 044 943,62
1  Kapitat podstawowy 3 000 092,00 3 000 092,00
2  Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
3 Udzialy ( akcje ) wlasne 0,00 0,00
4  Kapital zapasowy 34 444 833,22 39 382 785,02
5  Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6 Pozostale kapitaly rezerwowe 5000 000,00 0,00
7  Zyskl/ strata z lat ubieglych 0,00 0,00
8  Zysk/ strata netto -2 151 638,42 662 066,60
Il ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 25803 812,49 26 582 500,86
1  Rezerwy na zobowigzania 439 577,25 440 348,62
2  Zobowigzania dtugoterminowe 539 488,45 282 773,73
3  Zobowiazania krotkoterminowe 23583781,45 24276 496,89
4  Rozliczenia migdzyokresowe 1 240 965,34 1582 881,62

RAZEM PASYWA 66 097 099,29 69 627 444,48

Poszczegolne pozycje bilansu zostaly przedstawione w oparciu o uzgodnione urzadzenia ksiegi
gléwnej 1 ksiagg pomocniczych. W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania ksiag
rachunkowych i sprawozdania finansowego nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
Pozycje aktywow 1 pasywow w oparciu o przeprowadzone badanie mozna uzna¢ za prawidtowe.
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6. Rachunek zyskow 1 strat

w zt.
Tyt 01.01. - 01.01. -

31.12.2012r. 31.12.2011r.
I PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY , Z TEGO: 94 630 895,17 142765 779,41
- PRODUKTOW 38116 740,69 32176 719,86
- TOWAROW I MATERIALOW 56 514 154,48 110 589 059,55
Il KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ , Z TEGO: 96 047 263,53 144211 012,12
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 30087 197,78 26 494 948,92
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH TOWAROW I MATERIALOW 53318 523,07 104 324 893,95
KOSZTY SPRZEDAZY 4538 482,72 5384 776,42
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 8 103 059,96 8 006 392,83
Il ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY -1 416 368,36 -1 445 232,71
IV  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1167 836,56 1835 078,10
V  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2 306 353,86 225 184,78
VI ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -2 554 885,66 164 660,61
VIl PRzYCHODY FINANSOWE 366 888,22 711 763,98
VIII KOSZTY FINANSOWE 121 635,67 183 059,99
IX ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ -2 309 633,11 693 364,60
X WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH : 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Xl  ZYSK/STRATA BRUTTO --2 309 633,11 693 364,60
XIl  PODATEK DOCHODOWY, Z TEGO: -157 994,69 31 298,00
- BIEZACY 0,00 0,00
- ODROCZONY - 157 994,69 31 298,00
X1l POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
XIV ZYSK/STRATA NETTO -2 151 638,42 662 066,60
XV  ZYSK/STRATA NA JEDNA AKCJE - 0,07 0,22

Poszczegdlne pozycje wykazano w rachunku zyskéw 1 strat w oparciu o dane wynikajace
z uzgodnionych ksigg pomocniczych i ksiggi gtéwnej. W wyniku zastosowanych procedur w ramach
badania ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego stwierdzono, ze:

= kwalifikacja tytutow przychodéw 1
Rachunkowosci 1 ustawg o rachunkowosci,

kosztow  jest

zgodna z

Polityka

= zarachowanie przychodow i kosztéw do badanego okresu jest prawidlowe,
= poniesione koszty posiadaja zwigzek przyczynowo - skutkowy z osiggnietymi
=N

przychodami.

do wiarygodnosci, prawidtowosci i kompletno$ci wykazanych kosztow nie wnosi

si¢ zastrzezen.

Wykazane w rachunku zyskow i strat pozycje, w oparciu o przeprowadzone badanie uznaje si¢ za
prawidtowe.
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7. Noty objasniajace do niektoérych pozycji bilansu i1 rachunku zyskow
i strat

Szczegdlowe noty objasniajace do poszczegolnych pozycji bilansu i1 rachunku zyskéw 1 strat
»TALEX” S.A. przedstawione zostaly w informacji dodatkowej, stanowigcej integralng czes$¢
badanego sprawozdania finansowego. Wobec powyzszego w niniejszym punkcie raportu
zamieszczono jedynie dodatkowe informacje objasniajace dotyczace: naleznosci, zobowigzan oraz
biezacego i odroczonego podatku dochodowego .

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania, tj. 15.03.2013r. zwindykowano nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
19 486 661,91 zt. tj. 96,68 % ogotu naleznosci netto na dzien bilansowy.

Odpisem aktualizujagcym na dzien 31.12.2012 r. objeto naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug w kwocie
1792 685,95 zt.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug potwierdzono poprzez wystanie pisemnych potwierdzen
sald na dzien 30.11.2012 r.

e wystano na kwote 12 263 667,35 zt.
e otrzymano na kwote 7 167 075,20 z1. co stanowi 58,44%.

Naleznosci budzetowe obejmujg wylacznie podatek od towarow 1 ustug przypadajacy do rozliczenia
po 31.12.2012r. w tacznej kwocie 545 818,31 zt.

Do dnia zakonczenia badania naleznosci z tytutu podatku VAT rozliczono w catosci.

Inne naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wptlacone wadium 0,00 zt.
e wplacone kaucje i zabezpieczenia 300 746,33 zt.
e pozostale naleznosci od pracownikéw 214,41 z1.

Razem 300 960,74 zt.

Whtacone kaucje i wadia zostaty potwierdzone na dzien 30.11.2012 r., tj.

wystano otrzymano %

kaucje 385 423,05 327 211,99 84,90%
wadia 32 524,00 32524,00  100,00%
417 947,05 359 735,99 86,07%
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Do dnia badania, tj. do dnia 15.03.2013r. rozliczono naleznos$ci z tytulu kaucji i zabezpieczen na
kwote 73 171,77zt. , co stanowi 24,33% ( rozliczane sg zgodnie z umowami ),

NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania , tj. 15.03.2013r. uregulowano zobowigzania z tytulu dostaw i ustug na kwote
13112 463,60 z1., co stanowi 66,06% .

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytulu umow leasingu. Regulowane s3
zgodnie z terminami ptatnosci.

Zaliczki na dostawy rozliczone zostaty do dnia badania tj. do 15.03.2013 w kwocie 343 966,02 zt.,
co stanowi 94,14% salda z dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i1 innych $wiadczen obejmuja na dzien
31.12.2012r. kwote 2 680 518,82 zt. i dotycza :

e podatku dochodowego — ryczalt ( od licencji ) 78 126,00
e podatku VAT 1789 541,77
e podatku VAT- Czechy 60 781,21
e podatku dochodowego od os6b fizycznych 181 177,00
e podatku dochodowego od 0sob fizycznych - Czechy 5 558,30
e PFRON 12 723,00
e ubezpieczen spolecznych 552 611,54

Razem 2 680 518,82

Badana Jednostka reguluje swoje zobowigzania z poszczegélnych tytulow terminowo, zgodnie
z terminami platnosci. Do dnia badania zobowigzania z powyzszych tytutéw zostaty uregulowane
w catosci.

Inne rozrachunki w kwocie 27 075,21z}, oraz zobowigzania z tytutlu wynagrodzen rozliczono do
dnia badania w kwocie 16 691,71 zt., tj. 61,65%.
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, TALEX? S.A.

61-619 POzNAN, UL. KARPIA 27 D

NOTA OBJASNIAJACA NR 3
1. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
Lp. Wyszczegolnienie 2012 rok 2011 rok
1.  Przychody ogdtem Z tego : 96 448 016,96 145 697 332,39
a) przychody ze sprzedazy 94 630 895,17 142 765 779,41
b) pozostalte przychody operacyjne 1168 417,20 1 836 858,80
c) przychody finansowe 648 704,59 1094 694,18
d) zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2.  Wylaczenia z przychodow 3533 232,16 1 895 293,22
3. Zwickszenia przychodoéw 110 115,60 98 037,18
4. Przychody podlegajace opodatkowaniu 93 024 900,40 143 900 076,35
5. Koszty ogotem ztego: 98 757 650,07 145 003 967,79
a) koszty dziatalno$ci operacyjnej 96 047 263,53 144 211 012,12
b) pozostate koszty operacyjne 2 306 934,50 226 965,48
¢) koszty finansowe 403 452,04 565 990,19
d) straty nadzwyczajne 0,00 0,00
6. Wylaczenia z kosztow Ztego : 6163 621,70 3 351 266,61
- koszty Oddzialu w Czechach 3188 278,71 413 022,10
- koszty dziatalno$ci operacyjnej 1825 587,14 2 858 408,57
- pozostate koszty operacyjne 1 149 465,35 79 775,94
- koszty finansowe 290,50 60,00
- straty nadzwyczajne 0,00 0,00
7. Zwigkszenia kosztow 1059 474,38 1228 243,36
Koszty uzyskania przychodéow 93 653 502,75 142 880 944,54
9. Dochod / strata podatkowy/a -628 602,35 1019 131,81
10. Odliczenia od dochodu 0,00 1019 131,81
strata podatkowa z roku 2009 0,00 1019131,81
11. Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
12. Podatek wg stawki 19% 0,00 0,00
13. Podatek wg stawki 19% w zaokragleniu 0,00 0,00
14. Odliczenia od podatku 0,00 0,00
15. Podatek nalezny 0,00 0,00
16. podatek od dywidend - pobrany 0,00 0,00
17. Podatek nalezny w Rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
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Wylaczenia z przychodéw , z tytulu: 3533 232,16 1 895 293,22
1. przychody Oddziatu w Czechach 2 648 813,13 252 683,22
2. zmniejszenia odpiséw na naleznosci 68 629,56 10 298,80
3. ulgi za zte dtugi 206 933,18 0,00
4. dotacji unijnych 511 611,45 1528 800,25
5. otrzymanych odsetek budzetowych 0,00 95 752,96
6. odmiennego momentu  zaliczania do  przychodow 96 430,67 7 757,99

podatkowych i rachunkowych wartosci ustug

Zwigkszenia przychodéw, z tytutu: 110 115,60 98 037,18
1. odmiennego momentu zaliczania do przychodow 110 115,60 96 430,67

podatkowych i rachunkowych wartosci ustug
2. realizacji odsetek naliczonych w latach ubiegtych 0,00 1 606,51

Wylaczenia z kosztow Z tego : 6 163 621,70 3 351 266,61

- koszty Oddzialu w Czechach 3188 278,71 413 022,10

- koszty dzialalno$ci operacyjnej, z tytutu: 1825 587,14 2 858 408,57
1. PFRON 153 756,00 160 844,00
2. amortyzacji nieopodatkowej (ZST, samochody pow. 20000 1299 231,37 1541 647,97

EUR, s$rodki trwale i WNiP w leasingu, S$rodki trwale

sfinansowane dotacja unijna )
3. ubezpieczenia samochodéw osobowych ponad limit 4 449,03 7 945,29
4. niewyptaconych wynagrodzef oraz rezerw na wynagrodzenia 65 717,05 26 700,38
5. niezaplaconych sktadek ZUS od umoéw zlecenia oraz rezerw

na koszty ZUS 39 978,08 0,00
6. zwickszenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne 6 440,31 109 953,64
7. kosztow sfinansowanych dotacja 197 518,24 901 137,63
8. rezerw na koszty , dotyczacych przychodow roku badanego 5 765,18 13 775,00
9. kosztow reprezentacji 18 958,53 56 142,77
10. pozostalych kosztow 33 773,35 40 261,89

- pozostale koszty operacyjne, z tytuhu: 1 149 465,35 79 775,94
1. darowizny 9408,32 0,00
2. wartosci netto zlikwidowanego $rodka trwatego w leasingu 4726,08 71,62
3. odpisu aktualizujacego naleznosci 1093 199,97 29 821,06
4. utworzenia rezerwy na przepadek wadium 11 950,72 0,00
5. kar i odszkodowan, w tym rezerw na kary umowne 23 180,26 12 953,96
6. pozostale 7 000,00 36 929,30

- koszty finansowe, z tytulu: 290,50 60,00
1. odsetek budzetowych 229.00 60,00
2. pozostalych kosztow finansowych 61,50 0,00
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Zwigkszenia kosztow, z tytulu: 1059 474,38 1228 243,36

amortyzacji podatkowej Srodkow trwatych z ZST 586,20 1172,88

wyptaconych kosztow ryczaltu samochodowego i1 podrozy

stuzbowych zarachowanych w roku ubiegtym 18 205,23 12 065,59

wyplaconych uméw zlecenia i pozostatych  wynagrodzen

z roku ubiegltego, w tym wykorzystanych rezerw na koszty

wynagrodzen i szkolen 21 408,84 285 658,17

zaplaty sktadek ZUS z roku ubiegltego 0,00 6 788,54

kosztow optat leasingowych - czg$¢ kapitatowa — plus optata

wstepna przypadajaca na rok biezacy 994 146,15 884 652,52

zaptacone kary umowne za opdznienia, zarachowane w roku

poprzednim 6 046,52 8 750,87

pozostate, w tym wykorzystanie rezerwy na koszty badania

bilansu i rezerwy emerytalnej 19 081,44 29 154,79

2. PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
w zt.
TYTUL 2012R. 2011R.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -157 927,69 31 559,00
- zwigkszenie -388 715,00 -122 728,00
- Zmniejszenie 230 787,31 154 287,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -67,00 -261,00
- zwiekszenie 22,00 44,00
- Zmniejszenie -89,00 -305,00
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY , RAZEM -157 994,69 31 298,00

8. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym powigzane jest z bilansem oraz ksiggami
rachunkowymi 1 odzwierciedla zmiany poszczegolnych skladnikéw kapitalu wlasnego za biezacy

1 poprzedni okres obrotowy, zgodnie z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

9. Informacja dodatkowa

Informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego ,,TALEX” S.A. sporzadzono w pelnej
zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat 1 ksiggami rachunkowymi.

Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
I objasnienia.
Zakres tematyczny jest zgodny z zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
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10. Rachunek przeplywéw pienigznych

Rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy bilansowe zwigkSzenie stanu $rodkow
pienig¢znych o 4 036 653,32 zt. powigzany jest z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami
rachunkowymi. Na kwote zwigkSzenia stanu §rodkow pienieznych wplynety :

e przepltywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7769 410,03 zt.
e przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (-) 2 332 383,69 zt.
e przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe; (-) 1400 373,02 zt.

zmiana stanu $§rodkéw pienieznych netto zwigkszenie 4 036 653,32 zi.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednig i ukazuje wptywy
i wydatki z dziatalno$ci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej rozumianych zgodnie z art. 48b
ust. 3 ustawy o rachunkowosci.

11. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie opisowe obejmuje tematycznie zakres ustalony w art. 49 Ustawy
0 rachunkowosci 1 wynika z ksigg rachunkowych. Ponadto uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. ( Dz. U. z 2009r. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim.
Wykazane dane ekonomiczne sg zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spoiki.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystepuja.

13. Zdarzenia po dacie bilansu

W wyniku badania stwierdzamy, Zze mig¢dzy dniem bilansowym 31.12.2012r. a data
zakonczenia badania nie wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne
sprawozdanie finansowe 1 wynik bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie
ztozone przez Zarzad w dniu 20.03.2013r.
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D. Podsumowanie

W toku badania ksigg rachunkowych nie stwierdzono zdarzen i zjawisk wskazujacych
na istotne naruszenie prawa.

Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finansowego znajduje si¢ w sporzadzone;j,
,opinii biegltego rewidenta” i stanowi odrebny dokument. Dnia 20.03.2013r. wydano opini¢
pozytywna, bez uwag i zastrzezen.

Raport zawiera 35 stron ponumerowanych i zaparafowanych przez badajacego.

Zataczniki do raportu:

1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r.

2. rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

3. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2012r. — 31.12.2012 r.

4. rachunek przeptywow pieni¢znych za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r.

Sprawozdanie Zarzadu i informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia, s3 integralng czg$cig zbadanego sprawozdania finansowego i stanowia
odrgbne dokumenty

Maltgorzata Poprawska, nr w rejestrze: 5796
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Poprawska i Kasztelan Biegli Rewidenci Spotka Partnerska
Nr uprawnien 2791

Poznan, dnia 20.03.2013 r.
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