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Sprawozdanie z dziatalnosci Talex S.A. w 2012 roku

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $srednich przedsiebiorstw.

Swojgq dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach:
integracji systeméw teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie informatyki oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systeméw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowa¢ swoim klientom peten pakiet ustug, poczgwszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systeméw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéw i ustug. Taka kompleksowa
oferta gwarantuje klientom spdjnos¢ ich systemdw potaczong z wysoka jakoscia,
niezawodnoscig i spetnieniem niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo informacji — zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Spétka oferuje réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwodch gtdwnych obszarach -
ustugi Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci procesow biznesowych. Talex S.A.
posiada zasoby pozwalajgce na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z
wtasnego Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych
trybach, od wykorzystania przez klientow tylko powierzchni naszego Data Center, do
oferowania petnej ustugi polegajgcej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu,
konfiguracji aplikacji oraz administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta istnieje
mozliwo$¢ monitorowania aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W
razie zauwazenia awarii sprzetu czy oprogramowania, specjaliséci dokonujg naprawy
zdalnie lub bezposrednio u klienta. Kwalifikacje zatrudnionych inzynierow potwierdzone
sq certyfikatami czotowych producentéw sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowg jest przeprowadzanie masowej wymiany
infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientéw, zwtaszcza posiadajacych oddziaty
rozproszone na teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Talex S.A. wyspecjalizowata sie w
takich dziataniach przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy innymi w trzech czotowych
polskich bankach.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wilasnego
oprogramowania, budowe modutdw rozszerzajacych istniejgce aplikacje, strojenie
aplikacji do konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie kodéw wykorzystywanych
w procesach integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java,
Microsoft.NET, w oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem
serwerow aplikacyjnych WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkowane przez Spdtke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach pafnstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentdéw sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikow firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i Swiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdania
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sg z systemem zarzadzania
jakoscig okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil
dziatalnosci oraz na range klientow Spoétka uzyskata rowniez certyfikat ISO 27001:2005
potwierdzajacy, ze stosowane procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informacji i
danych klienta, a takze certyfikat ISO 20000-1:2011 odnoszacy sie do $wiadczenia ustug
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IT w zakresie instalacji, relokacji, rozbudowy, zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania
oraz usuwania awarii sprzetu i oprogramowania dla partnerdéw biznesowych Spotki.

Informacje ogdélne o Spétce

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

PKD : 4651z

Oddziaty Spoftki

Aktualnie Spotka posiada dwanascie oddziatéw terenowych na terenie krajuoraz jeden
oddziat zagraniczny, ktory ma swojg siedzibe na terenie Republiki Czeskiej.

Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku - Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;
- Oddziat w Katowicach przy Alei Walentego Rozdzienskiego 91 ;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Kamienskiego 51;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagiellonskiej 23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstan Listopadowych 3;

- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wtoctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Srubowej 1.

Oddziat zagraniczny:
- Oddziat w Pradze przy ulicy Primyslova 7.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym
sprawozdaniu finansowym
Obroty i zysk spdtki w roku 2012

Spotka zakonczyta rok stratg netto w wysokosci 2 152 tys. PLN, przy przychodach ze
sprzedazy na poziomie 94 631 tys. PLN.

a 2012 2011 .
WYSZCZEGOLNIENIE Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 38117 32 177 118,46%
Przycljod,y ze sprzedazy towardw i 56 514 110 589 51,10%
materiatow
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Spotka odnotowata nizsze przychody ze sprzedazy w 2012 roku anizeli w 2011 (spadek o
okoto 35 %). Zmienita sie rowniez struktura przychodow ze sprzedazy. Udziat
przychoddéw ze sprzedazy produktéw wzrédst w 2012 roku do okoto 40,3%, rok wczesniej
wynosit on 22,5%. Przychody ze sprzedazy produktow takze wzrosty o okoto 18,5% w
porownaniu do 2011 roku. Wzrosta réwniez marza na sprzedazy produktow, wyniosta ona
21,1% (17,7% w 2011 roku). Na taki poziom marzy znaczacy wptyw miaty wyniki IV
kwartatu br. (wOwczas marza wyniosta 41,7%). Wzrost marzy na ustugach zostat w
Spodice osiagniety dzieki przeprowadzonym wewnatrz Spétki zmianom organizacyjnym,
majacych na celu optymalizacje proceséw $wiadczenia ustug serwisowych infrastruktury
IT. W ramach przeprowadzonej optymalizacji, miedzy innymi, zlikwidowano jeden z
najmniej rentownych oddziatéw terenowych, a kolejny przeniesiono do nowej lokalizacji.
Redukcja kosztéw swiadczonych ustug powinna w najblizszym czasie pozytywnie wptynac
na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Recesja gospodarcza nadal byta odczuwalna na polskim rynku IT w minionym roku, co w
dalszym ciggu odbija sie na wydatkach zaréwno firm, jak i konsumentéw. Dodatkowo
wrécita obawa przed kryzysem, ktéry dotyka obecnie panstwa europejskie, co takze
wptywa na decyzje zakupowe polskich przedsiebiorstw. Cze$¢ inwestycji, w tym takze w
obszarach 1IT, zostaje odtozona w czasie, przedsiebiorstwa szukajg oszczednosci
wydtuzajac dtugosé cyklu zycia sprzetu IT, powyzsze czeSciowo ttumaczy znaczny spadek
przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw w Spdtce w 2012 roku. Przychody ze
sprzedazy towardw i materiatow spadty o okoto 49% w odniesieniu do roku 2011. Spétka
osiggneta rentownos$¢ ze sprzedazy towaréw i materiatdw, na poziomie okoto 5,6%
(doktadnie tyle samo ile w roku 2011).

Na mniejszy poziom przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdw miato rowniez wptyw
przesuniecie na nowy rok rozliczenia umowy podpisanej we wrzesniu ubiegtego roku z
Wojewddztwem Lubelskim, na dostawe rozwigzan informatycznych o tacznej wartosci
brutto 7,6 min PLN.

a 2012 2011 .
WYSZCZEGOLNIENIE Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zysk brutto ze sprzedazy produktéw 8 030 5682 141,32%
Zysk Z
ysk brutto ze sprzedazy 3195 6264| 51,01%
towardw i materiatow

Pomimo wyzszych przychoddw ze sprzedazy produktdow i znacznie wyzszej marzy na
sprzedazy ustug na koniec 2012 roku, Spoétka osiggneta mniejszy zysk brutto ze
sprzedazy. Blisko 50% spadek przychodow na sprzedazy towardw i materiatdow, wzrost
zatrudnienia w firmie i state koszty firmy przyczynity sie do ujemnego wyniku na
sprzedazy netto. Warto jednak zauwazy¢, ze Spotka przy znacznie mniejszych obrotach
osiggneta poziom zysku na sprzedazy zblizony do roku 2011.

Na pozostate poziomy zysku wptynety niezaptacone naleznosci z tytutu umow z
odbiorcami, w tym ze spotkg System Online PL, Fugo S.A., przedsiebiorstwem Winnicki
oraz ze spdétkami Grupy PBG, na faczng kwote 1 843 tys. PLN. Spdtka wszczeta przed
saqdami powszechnymi kilka postepowan majacych na celu odzyskanie przedterminowych
wierzytelnosci przystugujacych Spotce.

Pomimo straty na dziatalnosci i utrudnionym spltywie naleznosci, Spoétka niezmiennie
finansowata swojg dziatalno$¢ gtownie kapitatem wiasnym, a biezace zobowigzania
pokrywata z wtasnych srodkéw pienieznych.
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2012

2011

WYSZCZEGOLNIENIE Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zysk brutto ze sprzedazy 11 225 11 946 93,96%
Zysk/strata ze sprzedazy -1 416 -1 445 102,01%
Zysk/strata brutto -2 310 693 -333,33%
Zysk/strata netto -2 152 662 -325,08%

Majatek spoditki

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 26 956 tys. PLN
i spadta zaledwie o okoto 2% w stosunku do stanu na ostatni dzien roku 2011. Mozna
zatem przyjaé ze wartos¢ aktywéw trwatych utrzymata sie na podobnym poziomie w

stosunku do roku 2011.

31.12.2012 31.12.2011

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN)
I |AKTYWA TRWALE 26 956 27 507
1. | Wartosci niematerialne i prawne 1 260 1264
2. | Rzeczowe aktywa trwate 25120 25 747
3. | Naleznosci diugoterminowe 117 199
4. | Inwestycje dlugoterminowe - -
5. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 459 297

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31.12.2012 r. wyniosta 39 141 tys. PLN i spadta o
okoto 7% w odniesieniu do roku 2011. Wprawdzie w zwigzku z mniejszymi obrotami
Spotki, istotnie spadty naleznosci krotkoterminowe (o 35%), ale rownoczesnie wzrosta
wartos$c¢ zapasow oraz ilos¢ srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych z 5 559 tys.
PLN w roku 2011 do 9 596 tys. PLN w minionym roku.

31.12.2012 31.12.2011

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN)
II |AKTYWA OBROTOWE 39 141 42 121
1. Zapasy 7712 2 925
2. Naleznosci krotkoterminowe 21 010 32 783
3. | Inwestycje krétkoterminowe 9 596 5 559
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 823 854

Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogodtem spoétki na ostatni dzien roku 2012
wynidst 59,22% i pomimo mniejszego poziomu obrotéw a co z tym zwigzane takze i
naleznosci, Spoétce udato sie utrzymacd wielkos$¢ tego wskaznika na poziomie zblizonym do
roku 2011. Warto zauwazy¢, ze okoto 24,5% aktywow obrotowych w 2012 roku stanowig,
srodki pieniezne, co dodatkowo obok poziomu tego wskaznika $wiadczy o dobrej
ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa. Aktywa obrotowe w pordéwnaniu z rzeczowymi
sktadnikami aktywow sg o wiele tatwiej zamieniane na gotéwke.

Ogdlna sytuacja ekonomiczna Spoiki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.
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WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy -1,50% -1,01%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej -2,70% 0,12%
Rentownos¢ zysku brutto -2,44% 0,49%
Rentownos¢ zysku netto -2,27% 0,46%
Rentownos¢ aktywow -3,26% 0,95%
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych -5,34% 1,54%

Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ biezaca 1,66 1,74
Ptynnos¢ szybka 1,33 1,61
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,36 0,35
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,01 0,01

Wskaznik efektywnosci zarzadzania

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 65 33
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 23 24
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 50 41

Poziom wskaznika rentownosci marzy brutto w 2012 roku utrzymat sie na poziomie
nizszym anizeli w roku 2011, jest to przede wszystkim wynikiem mniejszego poziomu
obrotéw. Pozostate wskazniki rentownosci, analogicznie do poszczegdélnych poziomoéw
zysku, osiggnety takze wielkosci ujemne w minionym 2012 roku. Wptyw poszczegdlnych
elementéw na poziom zysku Spoétki zostat opisany w pierwszej czesci sprawozdania.

Wskazniki ptynnosci, okreslajace zdolnos$¢ Spoétki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan, utrzymujq sie caly czas na wysokim poziomie. W badanym okresie, na
nizszym wprawdzie poziomie w odniesieniu do roku 2011, ale nadal na wysokim i
bezpiecznym dla Spoétki. Wielkosci tych wskaznikébw w 2012 roku wykazywaty
nadptynnosc.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzied 31.12.2012 r. wynidst on
59,22%. Udziat ten utrzymat sie na podobnym poziomie w odniesieniu do 2011 r.,
wynosit woéwczas okoto 60,5%, zmianie ulegfa natomiast struktura majatku obrotowego.
Poniewaz spadty obroty, spadty naleznosci krotkoterminowe, wzrosty natomiast
inwestycje krétkoterminowe i zapasy.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzien 31.12.2012 roku uksztattowat sie na poziomie
0,36, ze wzgledu na wzrost zobowigzan spotki wzrést on w poréwnaniu do 2011 roku.
Dodatkowo, optymalne wielkos$ci wskaznikéw ptynnosci, przede wszystkim wysoki poziom
naleznosci krotkoterminowych oraz posiadane przez Spétke srodki pieniezne zmniejszajq
ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz prawdopodobienstwa utraty zdolnosci do
sptaty zadtuzenia.

Na ostatni dzien grudnia 2012 roku wystepuje niewielkie zadtuzenie dtugoterminowe,
wynikajace z umdw leasingu na urzadzenia wielofunkcyjne Lexmark.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrdést w stosunku do roku poprzedniego i w 2012 roku
wynosit okoto 65 dni. Wskaznik ten informuje o ewentualnych problemach ze
$ciggalnoscig zobowigzan, co znaczaco moze obnizy¢ ptynnosé Spotki. Spotka Talex dzieki
zgromadzonym na rachunku $rodkom pienieznym i stabilnej sytuacji finansowej, moze
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sobie pozwoli¢ na tymczasowe kredytowanie swoich Klientow, co wprawdzie pocigga za
sobg zamrozenie srodkéw pienieznych w naleznosciach, ale w obecnej sytuacji na rynku,
pozwala jednoczesnie umacnia¢ relacje ze statymi Klientami Spétki i budowadé trwate
relacje z nowo zdobytymi Klientami Talex S.A.

Wskaznik rotacji zobowigzan wzrdst w stosunku do roku ubiegtego, do okoto 50 dni.
Wydtuzenie okresu ptatnosci zobowigzan jest powszechnie stosowane jako forma
nieoprocentowanego kredytu, jest to szczegdlnie korzystne w przypadku, gdy spotka
kredytuje rowniez swoich odbiorcow, ustalajac wydtuzone terminy sptat naleznosci.

Wskaznik rotacji zapasow spadt nieznacznie w 2012 roku w stosunku do roku 2011.
Wielkos$¢ tego wskaznika uzalezniona jest od rodzaju zawieranych umaow.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej sytuacje finansowa Spotki uzna¢ mozna za
dobra. Spodtke charakteryzuje dobra ptynnos$¢ finansowa, a wskazniki efektywnosci
zarzadzania odzwierciedlajg polityke Spotki i podejmowane w ostatnim roku decyzje w
przedsiebiorstwie, dotyczace realizowanych przez Spétke umow.

Sytuacja finansowa
Kapitat wtasny spétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 40 293 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 34 445 tys. PLN
e strata netto za rok 2012 2 152 tys. PLN

Sytuacja pfatnicza Spoétki w roku 2012 byla dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci
z terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkéw, ubezpieczern spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcow. Stan Srodkéw na rachunkach bankowych i w kasie Spoéfki
wzrost o okoto 73% w stosunku do roku 2011 i wynosit na dzien 31.12.2012 r. 9 596
tys. PLN.

taczna kwota zobowigzan na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 24 123 tys. PLN.
Stanowity one 59,9% kapitatow wiasnych. Spoétka na dzien 31.12.2012 r. nie korzystata z
kredytow bankowych.

W roku 2012 Spétka lokowata wolne s$rodki przede wszystkim na lokatach terminowych
over night.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowa¢ swojg dziatalnos¢
gtdwnie kapitatem wtasnym, a biezgce zobowigzania pokrywac¢ majatkiem obrotowym
Spotki. W przypadku podpisania przez przedsiebiorstwo znaczacych kontraktéw
posiadane aktywa umozliwiajg pozyskanie kredytu w banku finansujgacym.

Informacje o nabywaniu akcji wlasnych

W 2012 roku Spoétka nie posiadata, ani tez nie nabywata akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingu przez Spoétke na dzien
31.12.2012 r. wyniosta 1 071 tys. PLN., z czego zobowigzania dtugoterminowe wyniosty
539 tys. PLN, natomiast zobowigzania krotkoterminowe 532 tys. PLN. Ze wzgledu na
wysokos$¢ zgromadzonych $rodkdw pienieznych i utrzymujacego sie od kilku lat
wysokiego poziomu ptynnosci Spotki, ryzyko zwigzane ze zmiang stdp procentowych nie
zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut obcych wzgledem ztotego w obecnej sytuacji
rynkowej jest znaczace, jak dotad Spotka nie korzystata z ustug jednostek finansujacych
zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Ptatnosci w walutach obcych stanowity w 2012 roku
okoto 12,41% wszystkich ptatnosci Spoétki, terminy zaptaty za dostawy nie przekraczaty
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dwdéch miesiecy. Decyzje odnosnie stosowania instrumentéw zabezpieczajacych zostang
podjete stosownie do rozwoju sytuacji na rynku walutowym.

Zatrudnienie w spolce

Na koniec 2012 roku Spétka zatrudniata 281 pracownikoéw. Przecietny stan zatrudnienia
w roku 2012 w przeliczeniu na petne etaty wynidst 280 i byt wyzszy o 31 etatéow od
$redniego zatrudnienia w roku poprzednim.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno gospodarcze mogg stac¢ sie zrédtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej
znaczacymi elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sq
koszty pracy, obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych
czynnikdw makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtébwnie USD i EUR. Ziy stan
gospodarki, a zatem kondycji przedsiebiorstw moze wptyna¢ na ograniczenie poziomu
inwestycji obnizajac tym samym liczbe i warto$¢ uzyskiwanych przez Spétke zamowien.
Istnieje ryzyko, ze rynek IT w najblizszym czasie bedzie niespokojny, a zachowania
potencjalnych klientéw trudno przewidywalne. Na takg sytuacje wptywa otoczenie
gospodarcze, kryzys zadluzeniowy panstw, grozba powrotu kryzysu gospodarczego i
kryzys strefy euro. Biznes ktéry zazwyczaj dostosowuje sie do sytuacji rynkowej, moze
podjac decyzje o ograniczeniu inwestycji i przyjac strategie przeczekania.

Ryzyko konkurencii.

Spotka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm.
Rosngca liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem
do kraju zagranicznych przedsiebiorstw dziatajacych w tej samej branzy. Firmy te
probuja przeja¢ czes$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych
podmiotow. Istotnym zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do
bezposredniego  $wiadczenia ustug przez globalnych  dostawcow  rozwigzan
informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtéwnie za posrednictwem
integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do
ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Dziatania Spodtki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegaja na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej
i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkdw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakoSciowym oraz cenowym. Spétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych.
Dzieki temu wiekszos¢ oferowanych przez Spodtke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcéw. Pewien zakres
oferty Spétki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznos¢
zastosowania produktow konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznacza¢ utrate niektérych, z pozyskiwanych
przez Spotke, kontraktow.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna czesc jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig ta, oprécz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektérych znaczacych klientdw moze oznacza¢ dla Spétki okresowe
zmniejszenie przychodow a nawet koniecznos¢ restrukturyzacji niektorych rodzajéw
dziatalnosci. Spotka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientéw kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodéw ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i $wiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czesc¢ dostarczanych przez Spétke rozwigzan badz sSwiadczonych przez Spétke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badZz niewtasciwa
realizacja $wiadczonych przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po
stronie klienta a w niektorych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji
podstawowej dziatalnosci klienta. Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczac
koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze
utrate czesci klientow. Spodtka stara sie minimalizowaé to ryzyko poprzez zapisy
w umowach, ograniczajace odpowiedzialno$¢ Spoétki oraz przez zawieranie umow
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkéw pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajagcych w Polsce firm
zagranicznych istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej.
Brak pracownikéw posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do
utraty niektérych certyfikatéw i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spodtka oraz do
pogorszenia poziomu s$wiadczonych przez Spoétke ustug. Chcac ograniczaé ryzyko utraty
kluczowych pracownikoéw, Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spotka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistéw.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towardéw i materiatow stanowita w roku 2012 okoto 40% sprzedazy ogotem.
Pozostate 60% sprzedazy stanowi przychdd ze sprzedazy produktow, ustugi zatem
znacznie zwiekszyty swdj udziat w strukturze przychoddéw Spofki.

2012 2011

WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN) Dynamika
przychody ze sprzedazy produktéw 38117 32177 118,46%
przychody ze sprzedazy towarow i 56 514 110 589 51,10%

materiatow

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

0
RAZEM 94 631 142 766 66,28%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi konserwacji i napraw sprzetu
komputerowego (15,62%), ustugi zarzadzania i obstuga systemow komputerowych
klienta (6,32%), ustugi w zakresie oprogramowania (5,20%), ustugi hostingu i
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przetwarzania danych (4,54%) oraz ustugi wykonywania okablowania strukturalnego
(2,89%).

W analizowanym 2012 roku, miedzy innymi w zwigzku z dalszym rozwojem i
inwestycjami w budynek Data Center, znacznie wzrosty przychody z tytutu ustug w
zakresie hostingu i przetwarzania danych - wzrosty one o 56,5% w stosunku do roku
ubiegtego. W kolejnych latach Spétka rozwija¢ bedzie sprzedaz tych wiasnie ustug oraz
ustug w zakresie szeroko pojetego serwisu aplikacji, serwisu urzadzen informatycznych
oraz instalacji i konfiguracji sprzetu informatycznego. Znaczaco wzrosty takze ustugi
zarzadzania i obstugi systemow informatycznych klienta (wzrost o 235%), co jest
nastepstwem podpisanych przez Talex uméw w tym zakresie.

2 2012 2011 .
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN) Dynamika
Eiﬁqf&i;;;fg;grwaqa sprzetu 14779 13296 111,15%
;\gtipgrv;;annégc:nstalaql okablowania 2736 3259 83,95%
ustugi zwigzane z oprogramowaniem dla o
okreslonego uzytkownika 4921 4182 117,67%
C‘V‘:asg':)?r;]psrsrezt;:?gza”'e danych na 4292 2742| 156,53%
tworzenie standardowego 0 1028 0.00%
oprogramowania e
l)nps;cgéciév:‘]r;lviak:i?puterow osobistych i 1532 2750 55,71%
udostepnianie systemow transmisyjnych 91 856 10,63%
wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 262 416 62,98%
Egzgigm?two w handlu pozostatymi 247 611 40,43%
zarzadzanie i obstuga systemow o
komputerowych na sprzecie klienta 5982 1782 335,69%
gﬁ:g\]l\?;gr: dzierzawa maszyn i urzadzen 373 203| 183,74%
ustugi call center 0 121 0,00%
projektowanie systemow komputerowych 2354 646| 364,40%
ion:gparg|Zz‘_janc‘]]ia, promocja i zarzadzanie 33 50 66,00%
gs\l%aréwowame i przechowywanie 75 81 92,59%
25::231a6\|lvmomtorowame elektronicznych > 6| 33,33%
instalowanie komputeréw duzej mocy 233 13 1792,31%
kursy komputerowe i inne pozaszkolne o
formy edukacji 44 5| 880,00%
wykonywanie instalacji klimatyzacyjnych i 0 6 0.00%
wentylacyjnych ! 0
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transport drogowy towaréw 0 7 0,00%
posrednictwo w sprzedazy sprzetu 154 108 142,59%
komputerowego

prowadzenie kampanii reklamowych, 1 0 )
pozostate ustugi reklamowe

naprawa i konse,rwaCJa modemow, 6 9 66,67%
kamer, urzadzen komun.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY o
PRODUKTOW, RAZEM 38117 32177| 118,46%

Dynamika przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw wyniosta w roku 2012 okoto
51,10% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spétka w 2012 roku

w odniesieniu do

roku 2011 osiggneta nizsze przychody w zakresie sprzedazy

komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania oraz aparatury elektronicznej

i telekomunikacyjnej.

= 2012 2011 .
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN) Dynamika
hurtowa sprzedaz komputerdw i
urzadzen peryferyjnych i 56 141 108 662 51,67%
oprogramowania
hurtowa sprzedaz aparatury 321 1467| 21,88%
elektronicznej i telekomunikacyjnej
p_ozosta%a §p|?zedaz hurtowa 35 453 7.73%
niewyspecjalizowana
poz_osta’fa sprzedaz detaliczna poza 17 71 242,86%
siecig sklepowq
PRZYCHO_DY NETTO ZE
SPRZEDAZY TOWAROW I 56 514 110589 51,10%
MATERIALOW, RAZEM
Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy.
z 2012 2011 :
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) | (w tys. PLN) Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy produktow: 38117 32177| 118,46%
Kraj 38 112 32177 118,44%
Eksport 5 - -
_Przych(_)dy' nt?tto ze sprzedazy towarow 56 514 110 589 51,10%
i materiatéw:
Kraj 53 870 110 336 48,82%
Eksport 2 644 253] 1045,06%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY o
PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW 94 631 a2l CC 28 e
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W 2012 roku Spotka prowadzita sprzedaz towardow i produktow nie tylko na rynku
krajowym. W zwigzku z utworzeniem oddziatu firmy na terenie Republiki Czeskiej, ulegta
zmianie struktura sprzedazy wedtug rynku zbytu. Wprawdzie kwota ta w poréwnaniu do
roku 2011 znacznie wzrosta, jednakze w minionym roku 2012 nadal byfa niewielka w
stosunku do catosci obrotéw Spétki i stanowita ona okoto 2,8%.

Struktura odbiorcow.

2012
S w tys. PLN %
Grupa BZWBK 20 822 22,00%
Credit Agricole Bank Polska S.A. 12 663 13,38%
Grupa ING 9 841 10,40%
Kredyt Bank S.A. 3 507 3,71%
Volkswagen Group Polska Sp. z o.0. 3 449 3,64%
EUROCASH S.A. 3 300 3,49%
Grupa Allegro Sp. z o.0. 2 645 2,80%
Pozostali 38 404 40,58%
RAZEM 94 631 | 100,00%

Struktura sprzedazy w sektorach w 2012 roku

Uzytecznosé publiczna

0,0%
Energetyka . Administracja
ey Edukacja \_Gazownictwo Budownictwo istrac)
0,1% 1,8% publiczna
0,9% 1,6% /070 6.6%
’ (o]
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Struktura gtéwnych dostawcéw Firmy.

2012
R w tys. PLN %
Microsoft Ireland Operations Ltd 14 458 18,16%
ABC DATA S.A. 12 220 15,35%
S4E S.A. 9 153 11,50%
ACTION S.A. 5527 6,94%
Dell Sp. z o.0. 2 854 3,59%
Z.E.T. MIKROVOLT 2 852 3,58%
Hewlett Packard Polska Sp. z o.o. 2 669 3,35%
Avnet Sp. z o.0. 2144 2,69%
AB S.A. 2131 2,68%
pozostali 25 594 32,15%
RAZEM 79 602 | 100,00%

Spodtka nie jest w znaczacy sposéb uzalezniona od dostawcéw. W szczegolnosci towary
i produkty nabywane przez Spétke od dostawcéw, z ktérymi obroty siegajg blisko 10%
wartosci dostaw ogdétem, mogg by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutorow.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

> 30 marca 2012 r. Spotka zawarta umowe ze Skarbem Panstwa reprezentowanym
przez Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe. Przedmiotem umowy jest
dostawa oprogramowania o maksymalnej tacznej wartosci brutto 7,9 min PLN.
Umowa realizowana bedzie w oparciu o sktadane przez zamawiajagcego zamoéwienia -
okreslona w umowie jej wartos¢, jest kwotg orientacyjna.

> 8 czerwca 2012 r., Spotka za posrednictwem jej oddziatu zagranicznego w Pradze
(Republika Czeska), uzyskata zamodwienie od Czeskiego Banku Narodowego (org.
Ceska narodni banka). Przedmiotem zamoéwienia jest dostawa oprogramowania o
wartosci netto 10,5 min CZK (koron czeskich), co stanowi rdwnowartos¢ kwoty 1,8
min PLN.

> 19 wrzesnia 2012 roku Spétka zawarta umowe z Wojewodztwem Lubelskim.
Przedmiotem umowy jest dostawa rozwigzan informatycznych o tgcznej wartosci
brutto 7,6 min PLN.

> Spoétka uzyskata réwniez szereg zamowien, o tacznej wartosci przekraczajacej
kryterium umowy znaczacej, od statych klientéw, w tym od:

— ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, taczna wartoé¢ uzyskanych
zamoéwien wynosi netto 4 min PLN. Najwiekszym z tych zamowien jest
zamoéwienie ze stycznia 2012 roku, o wartosci netto 410 tys. PLN. Przedmiotem
zamoéwienia jest dostawa rozwigzan informatycznych;

- Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,. taczna wartos¢
uzyskanych zaméwien wynosi netto 4 min PLN. Najwiekszym z tych zamédwien
jest zamoéwienie z 23 marca 2012 roku, o wartosci netto 1,6 min PLN.
Przedmiotem zamodwienia jest dostawa ustug informatycznych.

- Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. taczna wartosc
uzyskanych zamoéwien wynosi netto 4 min PLN. Najwiekszym z tych zamdwien
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jest zamoéwienie z 14 czerwca 2012 roku, o wartosci netto 244 tys. PLN.
Przedmiotem zamodwienia jest dostawa ustug informatycznych.

- Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. taczna wartos¢ uzyskanych zaméwien
wynosi netto 4,4 min PLN. Najwiekszym z tych zamédwien jest zamoéwienie
z 30 grudnia 2011 roku, o wartosci netto 1 min PLN. Przedmiotem zamodwienia
jest dostawa rozwigzan informatycznych.

- Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. taczna wartosc
uzyskanych zaméwien wynosi netto 4 min PLN. Najwiekszym z tych zamédwien
jest zamédwienie z 4 grudnia 2012 roku, o wartosci netto 516 tys. PLN.
Przedmiotem zamodwienia jest dostawa rozwigzan informatycznych.

- Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. tgczna wartosc
uzyskanych zamowien wynosi netto 3,9 min PLN. Najwiekszym z tych zamoéwien
jest zamoéwienie z 12 listopada 2012 roku, o wartosci netto 900 tys. PLN.
Przedmiotem zamowienia jest dostawa ustug informatycznych.

W opisywanym okresie miata miejsce kontynuacja realizacji uméw na ustugi serwisowe
i outsourcingowe z obecnymi Klientami Spétki, gtéwnie z sektora bankowo-finansowego
oraz publicznego.

Spétce nie sg znane zadne umowy zawarte w 2012 roku miedzy jej akcjonariuszami.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta

Spotka nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem Spoétka nie przeprowadzata transakcji z podmiotami
powigzanymi.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

W 2012 roku Spotka nie posiadata kredytow i pozyczek do sptacenia ani tez zaciggata
nowych.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umoéw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
3 037 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku
bedacym siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu,
gwarancje przetargowe, gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji oraz gwarancje ptatnosci.
Sposrod wystawionych gwarancji na dzien 31.12.2012 roku okoto 63% stanowity
gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie
roszczen mogacych powsta¢é w przypadku nieprawidlowego wykonania umowy.
Gwarancje wystawione z tytutu rekojmi i gwarancji stanowity okoto 25% wszystkich
gwarancji na ostatni dzien grudnia 2012 roku. Blisko 9% wszystkich gwarancji stanowity
gwarancje pfatnosci, ktérych celem jest zagwarantowanie terminowej ptatnosci
wierzytelnosci pienieznych, a okoto 3% stanowity gwarancje przetargowe.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spodice
przez Bank Zachodni WBK S.A. jest, ustanowiona aktem notarialnym, hipoteka kaucyjna,
do kwoty 10 min PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé Spotki, wpisanej
do ksiegi wieczystej prowadzonej przez Saqd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu,
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Wydziat V Ksigg Wieczystych, KW nr PO01P/00137.699/9. Nieruchomos¢ te stanowi dziatka
gruntu o powierzchni 14.744,00 m2, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni
uzytkowej 2.445,80 m2. Wartos¢ nieruchomosci, zapisana w ksiegach rachunkowych
Spotki na koniec 2012 roku, wynosi netto 7,78 min PLN.

Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W okresie objetym raportem Spoétka nie dokonywata emisji papieréw wartosciowych.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy na rok 2012.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»~Sytuacja finansowa” oraz ,,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spotka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci Talex
S.A. potwierdzajg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Wskaznik biezacej ptynnosci na dzien bilansowy wyniost 1,66, a wskaznik szybkiej
ptynnosci ksztattowat sie na poziomie 1,33.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzien 31.12.2012 r. wynidést on
59,22%.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Plany inwestycyjne Spétki zostaty zaprezentowane w rozdziale ,,Zewnetrzne i wewnetrzne
czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz perspektywy rozwoju
emitenta”.

Gtéwne zatozenia strategii na rok 2013 to intensyfikacja dziatan zwigzanych ze sprzedazg
ustug Spotki ze szczegdlnym uwzglednieniem oprogramowania wiasnego oraz ustug
wdrozeniowych w zakresie technologii informatycznych, a takze outsourcingu ustug
informatycznych.

Planowane inwestycje Spotka zamierza finansowac gtownie ze Srodkéw wiasnych.
Harmonogram zaplanowanych inwestycji zostat roztozony tak, aby ich realizacja nie
wptynefa negatywnie na ptynnos¢ Spétki i nie nadwyrezyta jej kondycji finansowej.

Analiza bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych oraz analiza
sytuacji przedsiebiorstwa oparta na podstawowych wskaznikach finansowych wykazuje,
ze Spoétka jest finansowo stabilna, zatem sytuacja finansowa sprzyja jej biezacym
zamierzeniom inwestycyjnym. Przedsiebiorstwo dodatkowo jest wiarygodne dla bankow,
w przypadku ewentualnej potrzeby zaciggniecia kredytu inwestycyjnego.

Pozytywng ocene mozliwosci realizacji planowanych zamierzen potwierdza takze niski
poziom wskaznika ogdlnego zadiuzenia na dzien bilansowy.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy

W minionym roku 2012 Spotka nadal odczuwata skutki kryzysu gospodarczego. Pomimo
pewnych oznak ozywienia, klienci Spétki do minimum ograniczyli inwestycje w
technologie informatyczne co znalazto odbicie w niskiej sprzedazy produktéw Spotki.
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Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Dla rozwoju branzy IT w Polsce kluczowa jest przede wszystkim sytuacja ekonomiczna w
kraju. Spowolnienie gospodarcze i zwigzane z tym ograniczenia w wydatkach firm na IT
to gtéwne bariery dla rozwoju branzy. Pewne ograniczenia mozna dostrzec w
trudnosciach z wykorzystaniem $rodkéw unijnych, a takze niejasne, czesto zmieniajace
sie polskie prawo. Innym zjawiskiem ktéry wigze sie z obecng sytuacjg jest ryzyko
kursowe, utrudniajgce wycene i kalkulowanie zysku przy projektach realizowanych w
diuzszej perspektywie czasowej.

Rynek IT w 2012 roku byt réwnie niespokojny jak w 2011 r. Na taka sytuacje wptywato
otoczenie gospodarcze, kryzys zadluzeniowy panstw, grozba powrotu kryzysu
gospodarczego oraz kryzys strefy euro. Biznes dostosowuje sie do sytuacji rynkowej,
stad dalsze ograniczenia inwestycji i przyjecie strategii przeczekania.

Wiekszos$¢ ekonomistow jest niestety zgodnych co do tego, ze rok 2013 bedzie takze
wyjatkowo trudnym rokiem, szczegdlnie w Europie a zatem i by¢ moze w Polsce. W
prognozie na rok 2013 zaskakuje natomiast stanowisko Gartnera, wedtug Gartnera
przyszty rok w branzy IT bedzie nieco lepszy niz obecny. Wartos$¢ sprzedazy w skali
globalnej wzrosnie o 3,8 proc. w odniesieniu do 2012 r., ponadto niewielki wzrost
powinien utrzymywac sie do 2016 r., zatem firma badawcza nie podziela pesymistycznej
wizji pogtebiajacego sie kryzysu.

W kolejnych latach nadal wydatki duzych firm, przeznaczone na technologie
informatyczne, bedq miaty kluczowe znaczenie dla dostawcéw IT. Trudno sie spodziewac
by udziat duzych firm w catkowitej wartosci rynku IT w najblizszych 2-3 latach spadt
ponizej 50%, tym bardziej, ze cykl wymian sprzetu rozcigga sie nieco w czasie. Nie bez
znaczenia jest tez konieczno$¢ migracji do nowoczesniejszych rozwigzan w obszarze
oprogramowania.

Swiatowy kryzys finansowy spowodowat takze wzrost zainteresowania i znaczenia
outsourcingu IT, jako proby optymalizacji wydatkow na informatyke przedsiebiorstw.
Firmy caty czas bedg szuka¢ mozliwosci ograniczenia kosztéw co wptynie takze na préby
przekazania obstugi IT do partnera zewnetrznego. Rynek ustug outsourcingowych jest
nieustannie monitorowany i weryfikowany, dzieki czemu klienci dysponuja najnowszymi
wynikami badan nad tym segmentem ustug.

Ustugi outsourcingowe stanowigq czesto bardzo wazny element w budowie
dtugoterminowych strategii biznesowych. Firmy na catym $wiecie poszukujg dostawcow
ustug IT, ktorzy w bezpieczny sposdb bedq mogli wspiera¢ ich wewnetrzne procesy czy
infrastrukture techniczng. W kontekscie globalnego poszukiwania coraz to nowych miejsc,
w ktorych mozna realizowac¢ ustugi IT w modelu outsourcingowym, na szczegdlng uwage
zastuguja badania dotyczace bezpiecznej i optymalnej lokalizacji dla takich ustug. Na
czele listy najbezpieczniejszych miast plasuje sie caty region Europy Srodkowej i
Wschodniej (CEE), co wskazuje na to, ze outsourcing w tym regionie jest interesujacy nie
tylko dla rodzimych firm, ale takze dla parterow na catym sSwiecie.

Wyniki te sg szczegdlnie istotne dla firm zaangazowanych w biznes wysokiego ryzyka, a
do takich z pewnoscig nalezg instytucje finansowe, gdzie bezpieczenstwo, stabilnos¢ oraz
ochrona danych majg pierwszenstwo i czesto przewyzszajg czynniki kosztowe. Wedtug
opublikowanych wynikéw badan, okazuje sie region CEE jest idealny dla outsourcingu
projektéw informatycznych zaréwno pod wzgledem bezpieczenstwa jak i kosztéow.
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Spotka planuje dalej koncentrowaé swoja dziatalno$¢ na: outsourcingu ustug
informatycznych, $wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii
informatycznych oraz produkcji oprogramowania. Traktujgc ustugi outsourcingowe jako
jeden ze strategicznych kierunkéw rozwoju, Spoétka konsekwentnie, od kilku juz lat,
rozwija kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spodtke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu to przede wszystkim realizacja uméw ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki,
w szczegolnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Bank Zachodni
WBK SA, ING Bank Slaski SA, Credit Agricole Bank Polska SA, oraz realizacja uméw
zawartych w 2012 roku, a ktérych realizacja zostata przesunieta na rok 2013.

Naklady na rzeczowy majatek trwaty Spotki w roku 2012

W roku 2012 spétka tacznie wydatkowata na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne 3 250 tys. PLN.

Gtowne kierunki wydatkéw na rzeczowy majatek trwaty Spétki w roku 2012:

Kwota
LT30S (w tys. PLN)
Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 1 556
Zakupy pozostatych srodkow trwatych 115
Serwerownia 186
Wartosci niematerialne i prawne 1216
Rozbudowa i inwestycje w lokale spétki 78
Zakup s$rodkéw transportu 99
RAZEM 3 250

Naktady na majatek trwaty to przede wszystkim naktady na zakup urzadzen technicznych
i maszyn, stanowig one blisko 47,9% wydatkéw na s$rodki trwate w budowie w roku 2012,
naktady na zakup pozostatych srodkéw trwatych (okoto 3,5,4%), wydatki na serwerownie
(okoto 5,7%). Poniesione naktady zwigzane byty z dalsza rozbudowa Data Center, w
szczegdblnosci z naktadami na wyposazenie obiektu centrum komputerowego w niezbedna
infrastrukture informatyczng. W minionym roku Spétka w dalszym cigqgu realizowata
plany poniesienia naktadédw na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego do $wiadczenia
ustug informatycznych, wyposazenia technicznego. Spétka poniosta znaczgce naktady na
wartosci niematerialne i prawne (okoto 37,4%) zwigzane z wdrozeniem zintegrowanego
systemu zarzadzania przedsiebiorstwem Dynamix AX

Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasobéw trwalych na
rok 2013

Na rok 2013 zaplanowano kolejne naktady na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego do
$wiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.

Wyszczegdlnienie:

e Adaptacja lokali Spotki 430 tys. PLN
e Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 350 tys. PLN
e Pozostate srodki trwate 100 tys. PLN
e Zakup s$rodkoéw transportu 70 tys. PLN
e Wartosci niematerialne i prawne 50 tys. PLN
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W 2012 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta,
zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz
uprawnienia osob zarzadzajacych

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych
Spétka.
W 2012 roku nastgpity nastepujgce zmiany w skfadzie oséb nadzorujacych Spétke:

e 8 marca 2012 r. Cztonek Rady Nadzorczej i jednoczesnie jej Przewodniczacy, pan
Tomasz todygowski ztozyt rezygnacje z petnionych funkcji,

e 8 marca 2012 r., Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie Statutu spoétki, powotata
w drodze dokooptowania na Cztonka Rady Nadzorczej pana Andrzeja Kurca oraz
podjeta uchwala o wyborze na swojego Przewodniczgacego, Czionka Rady
Nadzorczej, panig Bogne Pilarczyk. Wybdér pana Andrzeja Kurca =zostat
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odbyte w dniu 18
kwietnia 2012 r.,

e 24 kwietnia 2012 r. Cztonek Rady Nadzorczej, pan Jerzy Nawrocki ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji.

e 5 czerwca 2012 r., dziatajac na podstawie Statutu spotki, Rada Nadzorcza
powotata w drodze dokooptowania na Czionka Rady Nadzorczej pana Jacka
Nowaka. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki, dokonany wybdr Czionka
Rady podlega zatwierdzeniu przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoiki.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umodw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta

Informacja zostata zamieszczona w dokumencie ,Dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego i odpowiednio danych poréwnywalnych” w pkt. 11.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
emitenta, bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Wartos¢ Wartos¢ taczna
Emisja Liczba akcji nominalna

(w PLN) (w tys. PLN)
Ogodtem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
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Seria D

889.092

889

Seria E

710.000

710

W posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej pozostajg nastepujace akcje Spoiki
(na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Talex S.A.):

Liczba akcji
Akcjonariusz
serii A serii B serii C serii D serii E [akcje razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Rafat Szatek - - - - 889 889
Andrzej Kurc - - - 1012 - 1012

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajq

akcji Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta

Nazwa . .- | Udziat (% . a Glosy (%) na
akcjonariusza Hedsn el w kapiEale) B @ e ¥N(ZA)

Ogdtem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 756.556 25,22 892.556 26,19
Jacek Klauzinski 756.556 25,22 892.556 26,19
Andrzej Rézga 756.556 25,22 892.556 26,19

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w
przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spodtka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié

zmiany w proporcjach posiadanych

i obligatariuszy.

akgji

przez

dotychczasowych akcjonariuszy

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spdotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spoétka obecnie nie ma programu akcji pracowniczych.
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Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa witasnosci podlegajg wytacznie akcje Spétki serii A, B i
D. Sa to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa
gtosu. Warunki zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty
okreSlone w § 8 Statutu Spétki. Akcje Spétki nie sg ograniczone co do wykonywania
prawa gtosu.

Informacje o stosowaniu przez emitenta zasad tadu korporacyjnego

Informacja zostata zamieszczona w dokumencie ,Raport dotyczacy stosowania zasad tadu
korporacyjnego przez Talex S.A. z siedzibg w Poznaniu w 2012 roku ”, ktory stanowi
zatacznik do niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spoétki.

Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 18 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spoétki, dziatajac na podstawie Statutu
Spotki, podjeta uchwate o wyborze firmy ,Poprawska i Kasztelan - Biegli Rewidenci”,
Spotka Partnerska z siedzibg : 60-246 Poznan, ul. Winklera 1, na podmiot, z ktérym
zostanie podpisana umowa na przeglad $rédroczny sprawozdan finansowych
sporzadzonych na dzien 30.06.2012 r. i 30.06.2013 r. oraz na badanie rocznych
sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31.12.2012 r. i 31.12.2013 r.

Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badan sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 2791.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszych umdéw wyniesie netto
44 000,00 PLN.

W 2012 roku Spodtka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Poznan, dnia 1 marca 2013 roku

Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GOCAIEK...vvvviiii it

Jacek KIaUzZiNSKi. ..o vve i i i eiieeeneeenees

ANdrzej ROZGa......ccvvvviiiiiiiiiiiiinieeiineeenenen
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Rafat SzateK...ovvviiiii

Radostaw WesotowsKi......vvvvvviiiiiiiiineeeninnnn.
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