SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ SPOLKI
W ROKU 2015
ORAZ
OCENA SYTUACJI SPOLKI I DZIALALNOSCI ZARZADU SPOLKI
W ROKU 2015

W roku 2015 Rada Nadzorcza Talex S.A. wykonywata swoje funkcje w sposob nieprzerwany
zgodnie z odno$nymi przepisami prawa, w szczegolnosci kodeksu spotek handlowych oraz Statutu
Spolki.

Rada Nadzorcza na okres obecnej kadencji zostala powotana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Talex S.A. odbyte w dniu 25 kwietnia 2013 r. W tym samym dniu, po zamkniecie obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na posiedzeniu Rady Nadzorczej jej cztonkowie dokonali

wyboru Przewodniczacego Rady, ktorym zostata Pani Bogna Pilarczyk.

Na koniec 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki miata nastepujacy sktad:
e Grzegorz Ganowicz,
e Andrzej Kurc,
e Marek Nawrocki,
e Jacek Nowak
e Bogna Pilarczyk.
W opisywanym okresie nie nastgpily zadne inne, niz opisane powyzej, zmiany w skladzie

osobowym Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza w wykonaniu swoich kompetencji dokonata w dniu 25 kwietnia 2013 r. wyboru
Zarzadu Spotki. W drodze uchwaty powotano Zarzad Spotki w nastepujacym skladzie:
e Janusz Gocalek — Prezes Zarzadu,
o Jacek Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu.
e Andrzej Rozga — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafat Szalek — Cztonek Zarzadu,

o Radostaw Wesotowski — Czlonek Zarzadu.

W roku 2015 Rada na cyklicznych spotkaniach podejmowata ocen¢ sytuacji Spotki
i podejmowata w drodze uchwat niezbedne dla prawidtowego funkcjonowanie Spotki decyzje.

W 2 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza upowaznila Przewodniczacag Rady do zawarcia
z Czlonkami Zarzadu umoéw okreslajacych zasady korzystania z mienia Spotki przyznanego
do indywidulanego uzywania wraz z okresleniem warto$ci nieodptatnego $§wiadczenia jakie Cztonkowie

Zarzadu od Spotki uzyskujg w zwigzku z uzywaniem mienia Spotki.



Na posiedzeniu odbytym 12 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata wstepnej oceny i analizy
wynikow finansowych osiggnictych przez Spotke w 2014 r., a na posiedzeniu odbytym
19 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza powzigta uchwalge o przyznaniu Cztonkom Zarzadu premii
z osiaggnietych wynikéw. W dniu 30 marca 2015 r. Rada Nadzorcza postanowita w drodze uchwat
0 przyjeciu sprawozdania finansowego i Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2014
oraz zatwierdzila zakres i porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
zwotanego na 29 kwietnia 2015 r., a w dniu 31 marca 2015 r. Rada przyjeta dokument Sprawozdanie
z Dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki w roku 2014 oraz ocena sytuacji Spotki
1 dziatalno$ci Zarzadu Spotki w roku 2014.

Na posiedzeniu w dniu 27 maja 2015 r. Rada Nadzorcza, wykonujac swoje kompetencje
okreslone  odno$nymi  zapisami  Statutu  Spotki, podjeta  uchwale o  wyborze
spotki PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie, przy ul. ul. Orzycka 6 lok. 1B (02-695), wpisanej
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy, pod nr KRS: 34774 oraz wpisanej na liste¢ podmiotéw uprawnionych do
badan sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod nr 477, na
podmiot, z ktorym zostanie podpisana umowa dotyczaca przegladu sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz badania sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r.

W dniu 24 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza postanowita o przyj¢ciu sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za okres pierwszego potrocza 2015 r.

Ponadto Rada Nadzorcza, wykonujac swoje kompetencje okreslone tre$cig uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Talex S.A., odbytego w dniu 3 lipca 2001 r., wyrazila zgod¢ na zmiang
zakresu zabezpieczania hipotecznego ustanowionego 4 kwietnia 2011 r., w wysokosci
10.000.000,00 PLN na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
na nieruchomos$ciach stanowigcej wilasno§¢ Spotki. a takze Rada Nadzorcza, wykonujac swoje
kompetencje okreslone trescig Statutu, w dniu 5 listopada 2015 r. w drodze uchwaty wyrazita zgodg¢ na

zbycie przez Spotke nalezacej do niej nieruchomosci lokalowej wraz z udziatami w gruncie.

Rada Nadzorcza podjeta rowniez coroczng analiz¢ wykonania w Spoéfce zasad ladu
korporacyjnego, w odniesieniu do dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW”. W ocenie Rady zasady te byty w Spoélce realizowane w catosci, z nastgpujacymi wyjatkami:

e rekomendacji okreslonych w czesci I tego dokumentu (rekomendacje nr .1, 1.5, 1.9 oraz 1.12).
Pierwsza ze wskazanych rekomendacji (tj. nr I.1) nie jest realizowana w petnym zakresie, gdyz

Spotka nie rejestruje  przebiegu obrad walnego zgromadzenia, a tym samym

nie upublicznia takiego nagrania na stronie internetowej. Natomiast realizowana w Spotce

Polityka wynagrodzen (rekomendacja nr 1.5) uwzglednia specyfike struktury akcjonariatu

Spotki, w szczegolnosci fakt, ze czgs¢ cztonkow Zarzadu, bedac jednoczesnie znacznymi



akcjonariuszami Spotki, ma istotny wplyw na decyzje podejmowane przez Walne
Zgromadzenie oraz uczestniczy w podziale wypracowywanego przez Spotke zysku z tytutu
prawa do dywidendy. Odnoszac si¢ do rekomendacji nr 1.9 Rada Nadzorcza zauwaza, ze
glownymi kryteriami wyboru osob pemigcych funkcje w organach Spotki sa kompetencje
i profesjonalizm kandydata. Ponadto zgodnie z polityka wewngtrzng Spotki kobiety
1 mezczyzni majg rowne szanse na zatrudnienie na danym stanowisku. Nalezy takze zaznaczyc¢,
ze w sktadzie piecioosobowej Rady Nadzorczej znajduje sie jedna kobieta, ktora petni funkcje
Przewodniczacej Rady Nadzorczej. W zakresie rekomendacji 1.12, nalezy podkresli¢, ze
Spotka nie zapewnia mozliwo$ci uczestniczenia w walnym zgromadzeniu na odlegtos¢, gdyz
jest to calkowicie wuzasadnione jest niskim zainteresowaniem akcjonariuszy Spotki
uczestnictwem w obradach walnego zgromadzenia. Na przestrzeni minionych lat, liczba
akcjonariuszy uczestniczacych w kolejnych walnych zgromadzeniach nie przekraczata kilku
0s0b — w wiekszosci bedacych jednoczesnie cztonkami wtadz Spotki.

e zasady nr I1.9a odnoszacej si¢ do umieszczenia na stronie internetowej zapisu z obrad walnego
zgromadzania w formie audio lub wideo, gdyz jest to uzasadnione tymi samymi przestankami,
ktore odnoszg si¢ do braku realizacji rekomendacji 1.12.

e zasady nr I11.8 odnoszacej si¢ do stosowania Zatgcznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych (...). Odstepstwo
od tej zasady uzasadnia fakt, ze Rada Nadzorcza Spotki funkcjonuje w minimalnym,
przewidzianym prawem, pigcioosobowym skladzie, w radzie nie powotano odrgbnych
komitetow. Zadania komitetow, o ktorych mowa w przedmiotowym Zalgczniku, realizowane
sa bezposrednio przez Rade Nadzorcza w pelnym sktadzie.

e zasady nr IV.6 donoszacej si¢ do terminow ustalenia prawa i wyptaty dywidendy, gdyz w dniu
29 kwietnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale o podziale
zysku za rok 2014. Zgodnie z uchwata dywidenda zostata wyptacona w dwodch, rownych
ratach. Decyzja o takim sposobie wyptaty dywidendy podyktowana byta wzgledami
racjonalnej polityki finansowej Spotki w zwigzku z realizowanymi inwestycjami. Odstgpstwo
od przywotanej zasady dotyczylo jedynie terminu wyplaty drugiej raty dywidendy, gdyz okres
migdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyplaty drugiej raty dywidendy byt
dtuzszy niz 15 dni roboczych

e zasady nr IV.10 odnoszacej si¢ do umozliwienia akcjonariuszom udzialu w walnym
zgromadzeniu na odlegto$¢, gdyz jest to uzasadnione tymi samymi przestankami,

ktére odnosza si¢ do braku realizacji rekomendacji I.12 oraz zasady 11.1.9a.

Jak wskazano powyzej Rada Nadzorcza, w wykonaniu przepisbw prawa, podjela
w drodze uchwaty (w dniu 29 grudnia 2009 r.) decyzje w sprawie powierzenia Radzie zadan komitetu

audytu. Decyzja taka zostala podjeta z uwagi na minimalny sktad osobowy



Rady (tj. 5 osob). Rada Nadzorcza wykonujgc zadania komitetu audytu na biezgco monitorowata
1 analizowata sytuacj¢ ekonomiczno - gospodarcza Spotki. W okresie minionego roku Rada odbyta takze
cykl spotkan, w tym z gléwnym bieglym rewidentem Spoétki, Zarzadem Spotki, gtownym ksiegowym

oraz kluczowymi pracownikami.

Ogolne przychody ze sprzedazy netto w analizowanym roku wyniosty 124.057 i byly wyzsze o
prawie 13% w porodwnaniu do roku 2014. Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug w 2015 r. wykazaty
dynamike  wzrostu na  poziomie prawie 30% w  stosunku do roku 2014.
Odnotowano  natomiast  nieznaczny  spadek  przychodéw ze  sprzedazy  produktow
(95,8% w porownaniu do 2014 r.). W analizowanym okresie zmienia si¢ struktura przychodow ze
sprzedazy — udziat ustug w przychodach ze sprzedazy zmalal i wyniost 42,2%. Spadt tez poziom marzy
na ushugach (31,4% w 2015 r. w stosunku do 34,7% w 2014 r.). Zmiany te znalazly swoje
odzwierciedlenie w zysku brutto ze sprzedaz, ktory zrealizowany zostal na poziomie 92,6%
w stosunku do ubieglego roku, w ktérym osiagnieto wyjatkowo wysoki poziom zysku. Warto jednak
podkresli¢, ze poziom osiagnigtego zysku netto w 2015 r. byt i tak wysoce zadawalajacy i wynidst 6.250
tys. PLN (tj. 72% w porownaniu do 2014 r.) przy ponad 30% rentownosci sprzedawanych produktow,
co jest zgodne ze strategia firmy. Skupia si¢ ona na koncentracji dziatalnosci w obszarach systemow
teleinformatycznych, ustug outsourcingowych w zakresie informatyki oraz w obszarze produkcji
oprogramowania. Warte odnotowania sg takze wysokie naklady jakie poniosta spotka na rzeczowy
majatek trwaly oraz warto$ci niematerialne i prawne w wysoko$ci ponad 29 min PLN. Poniesione one
zostaly na stworzenie materialnych podstaw dla dalszego rozwoju spotki Talex S.A.

W przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatow najwigkszy udzial miata hurtowa sprzedaz
komputerdéw i urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, ktéra stanowita podobnie w roku poprzednim
ponad 99%.

Najwiekszymi odbiorcami oferty Talex S.A. byta nadal grupa BZ WBK (ponad 35%), Credit
Agricole Bank Polska S.A. (ponad 23%), Grupa ING (blisko 6,5%), Eurocash S.A. (okoto 4,5%), Grupa
Allegro sp. z 0.0. (ponad 4%) i Politechnika Poznanska (okoto 3,5%). Wsrdéd nowych klientow warto
odnotowac rozpoczecie wspotpracy z PKO BP S.A. , z ktorym to bankiem Spoétka zamierza rozwijaé
wspotprace na wigksza skale. Sektor bankowosci i finansow daje ponad 70% przychodow Spoétki, handel
i ustugi — blisko 20%, przemyst — 4% i edukacja — ponad 4%.

Struktura dostawcow Spotki od kilku lat pozostaje bez istotnych zmian. Wsrod najwickszych
dostawcow znajdujg sie: S4E S.A. (ponad 24%), ABC Data S.A. (okoto 9%), WENDEX Mieczystaw
Wendland (okoto 7%) oraz Microsoft Ireland Operations Ltd (blisko 7%), .W 2015 r. Spotka zakonczyta
inwestycje tj. rozbudowy budynku biurowego i Data Center realizowanej w ramach kontynuacji budowy
Centrum IT. Inwestycja ta finansowana jest z kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na realizacje
projektu dotowanego w Ramach Programu Operacyjnego ,,Innowacyjna Gospodarka” (Inwestycje w

innowacyjne przedsiebiorstwa). Zrealizowana inwestycja pozwoli Spétce na dalszy rozwoéj i coraz



intensywniejsze $wiadczenie ustug w trzech glownych obszarach: integracji systemow
teleinformatycznych, ustug outsourcingowych w zakresie informatyki oraz w produkcji
oprogramowania. Osiagnigty zysk netto w 2015 roku na poziomie 6 250 tys. PLN stanowi dobra

podstawe dalszego, dynamicznego rozwoju Spotki Talex S.A.

W Spotce nie zostat wdrozony odrebny system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
zwigzany bezposrednio z procesem sporzadzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe
sporzadzane sg przez shuzby finansowo-ksiggowe Spotki (pod kontrola Gtownego Ksiegowego),
a nastepnie zatwierdzane przez Zarzad. Zatwierdzone przez Zarzad sprawozdania finansowe sg
nastepnie poddane badaniu przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta, wybieranego przez Radg
Nadzorcza Spofki.

Procedury wewnetrzne Spotki, w tym takze zwigzane z procesem sporzadzania sprawozdan
finansowych sa zgodne z wdrozonym w Spoélce zintegrowanym systemem zarzadzania jakoscia

1 bezpieczenstwem informacji zgodnym z normami ISO 9001:2008 oraz ISO 27001:2005.

W ocenie organu nadzoru Spotki Zarzad w podejmowanych czynno$ciach przestrzegat zar6wno
porzadku  prawnego,  okre$lonego  powszechnie  obowigzujagcymi  przepisami  prawa,
jak 1 regulacjami wewnetrznymi.

Rada Nadzorcza, wykonujac funkcje kontrolne w stosunku do Zarzadu i tym samym kierujac
si¢ dobrem Spétki oraz jej akcjonariuszy, ocenia, ze prowadzenie przez Zarzad
przedsiebiorstwa Talex S.A. zapewnia jego dalszy dynamiczny rozwoj oraz daje mozliwo$¢ realnej
oceny realizacji przyjetych zatozen.

Poznan, 14 kwietnia 2016 r.

Za Rade Nadzorcza:



